FCC I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2 32.274.365/0001-09

Sao Paulo, 14 de Outubro de 2024.



REGULAMENTO DO FCC | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ 32.274.365/0001-09

O FCC | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), disciplinado pela
Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pelo Anexo Normativo Il da Resolucdo
CVM n? 175, e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, serd regido pelo presente
Regulamento, pelo seu Anexo Descritivo e seu Apéndice, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdoes adotadas neste Regulamento, no Anexo Descritivo e no
Apéndice, em letras maiusculas terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | do presente
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural. Além disso, (i) sempre que exigido
pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no singular quanto
no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracBes, substituicoes,
consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (iii) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as
respectivas disposicGes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a cldusulas
ou anexos aplicam-se a clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

1. OBIJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de direitos creditérios e
titulos representativos de crédito, com ou sem qualquer modalidade de garantia,
(“Direitos Creditdrios”), observado o objetivo do Fundo e a politica de investimento
descrita no Anexo Descritivo da Classe.

2.  FORMA DE CONSTITUICAO E PRAZO DE DURACAO

2.1 O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(FIDC)”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, em Classe Unica de
Cotas, cujas caracteristicas constardo dos respectivos Anexos Descritivos e Apéndices
anexos a este Regulamento.

2.2 O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado. O Fundo pode ser liquidado por
deliberagcdo da Assembleia Geral ou pela ocorréncia de Eventos de Liquidacdo, nos
termos deste Regulamento.

3. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

3.1 O Fundo é administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira com sede na Rua Alves Guimardes, n? 1212, Pinheiros, na cidade



3.2

3.3
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de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ sob o n¢?
36.864.992/0001-42, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n2 18.667,
de 19 de abril de 2021 (“Instituicdo Administradora”).

A Instituicdo Administradora, observadas as limitacGes e vedacbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicGes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo.

A Instituicdo Administradora deverad administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigacGes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢cdo do mercado,
entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na
conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento,
seu Anexo Descritivo e Apéndice, (iii) das deliberacdes da Assembleia Geral, e (iv) dos
deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacdo dos direitos
dos Cotistas.

Nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional e da regulamentacdo aplicavel,
a Instituicdo Administradora e a Gestora respondem perante o Fundo, as Classes,
subclasses de Cotas, os Cotistas, a CVM e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, a este Regulamento ou a regulamentacdo vigente aplicavel,
sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas

Incluem-se entre as obrigacGes da Instituicdo Administradora:

(i) manter atualizados, as suas expensas, e em perfeita ordem:

a) adocumentacdo relativa as operagdes do Fundo;

b) registro dos Cotistas;

c) livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

d) olivro de presencga de Cotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

f) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo;

g) osrelatérios do auditor independente; e

h) os registros contabeis referentes as operacbes e ao patrimbnio do
Fundo e da Classe;

(ii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel;



(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

realizar a controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas no mercado
organizado;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de Cota;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais e
aqueles prestadores que porventura sejam contratados pela Gestora, bem
como as demais informag0Oes cadastrais do Fundo e sua Classe de Cota;

manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacées;

contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢des regulatérias
aplicaveis;

contratar, em nome do Fundo, os servicos de registro dos direitos
creditdrios em Entidade Registradora autorizada a funcionar pelo BACEN,
observada a regulamentacao aplicavel e caso aplicavel;

realizar a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios;

monitorar a composi¢cdao da Reserva de Caixa, conforme definida neste
Regulamento;

observar as disposicdes deste Regulamento e do acordo operacional
celebrado entre os prestadores de servigos essenciais;

providenciar o registro deste Regulamento e de seus eventuais
aditamentos por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM;

fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informacses
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e com base nos dados relativos
ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua
propriedade e seu respectivo valor;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade
auferida pelos cotistas nos termos da legislacdo aplicavel;

processar a subscri¢do e integralizagao de Cotas;



(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga
amigavel ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que
todas as procuracdes outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo,
nao poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da
data de sua outorga, com excecdo as procuracdes com poderes de
representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitam verificar o cumprimento pela instituicdo
responsavel da obrigacdo de validar os Direitos Creditérios em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no presente Regulamento;

nas Classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate de Cotas;

observar as disposicGes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

exercer todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da carteira do
Fundo ou da Classe, inclusive o de agao;

calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das Classes e
subclasses, conforme previsto neste Regulamento, no Anexo Descritivo e
no Apéndice;

caso aplicavel, disponibilizar aos Cotistas das Classes destinadas ao publico
em geral, mensalmente, extrato de conta contendo: a) nome do Fundo e,
se for o caso, da Classe a que se referirem as informacdes, e os nUmeros de
seus registros no CNPJ; b) nome, endereco e numero de registro da
Administradora no CNPJ; ¢) nome do Cotista; d) saldo e valor das Cotas no
inicio e no final do periodo; e) data de emissdao do extrato da conta; e f)
canais de atendimento para correspondéncia do servigo de atendimento
aos cotistas;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informagdes, conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo
Normativo Il da Resolu¢dao CVM n? 175;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por
meio de instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo, conta da



(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

{xxxi)

{xxxii)

Classe ou Conta-Vinculada;

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias
e nas instituicbes que coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do
Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas ho més e no ano civil
a que se referirem e, se houver, os relatdrios das Agéncias Classificadoras
de Risco, bem como quaisquer informacgdes exigidas pela regulamentacao
aplicavel ou pelos érgdos reguladores competentes;

tomar, independentemente de qualquer procedimento adicional, todas as
medidas acautelatdrias, judiciais ou extrajudiciais, necessdrias a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo e do Cotista,
observado o disposto neste Regulamento e/ou distratar, rescindir ou
efetuar modificaces que ndo afetem adversa e substancialmente os
direitos, as garantias e as prerrogativas asseguradas ao Fundo;

iniciar diretamente ou por terceiros contratados quaisquer procedimentos,
judiciais ou extrajudiciais, necessarios (i) a cobranca dos Ativos integrantes
da carteira do Fundo ou da Classe; e (ii) a excussdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, observado o disposto neste Regulamento e no
Anexo Descritivo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes contdbeis, manter, separadamente, registros com
informacbes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada entre a Instituicdo Administradora, Gestora, Custodiante,
Entidade Registradora, e respectivas partes relacionadas, de um lado, e a
Classe de Cotas, de outro;

encaminhar mensalmente ao Sistema de Informa¢des de Créditos do
BACEN —SCR, em até 10 (dez) dias uteis apds o encerramento do més a que
se referirem, documento composto pelos dados individualizados de risco
de crédito referentes a cada operagao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizagao especifica do Devedor, passivel de comprovagao, para
fins de consulta as informacgGes constantes do SCR;

no que se refere as Classes que adquiram os precatérios federais previstos
no inciso Il do § 12 do art. 22 do Anexo Normativo Il da Resolu¢gao CVM n2
175, monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou
fato relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de
reavaliacdo do ativo; e



3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

(xxxiii) observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdo da ANBIMA.

Caso as Classes sejam destinadas a investidores profissionais, a Instituicdo
Administradora podera deixar de cumprir com as obrigacdes previstas no Inciso |, do
Artigo 27, do Anexo Normativo Il, da Resolu¢do CVM n? 175.

Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a Instituicdo
Administradora poderd contratar, em nome do Fundo, empresa especializada para
realizar a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios, podendo o
Custodiante ser contratado para tanto.

A Instituicdo Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda dos
Documentos Comprobatérios possua regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo dos
Documentos Comprobatdrios.

A Instituicdo Administradora declara que, no exercicio de suas fun¢des, ndo se encontra
em conflito de interesses com a Gestora, bem como manifesta sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento e na eventual cessdo de Direitos Creditérios ao
Fundo. Sem prejuizo de suas demais atribuicGes, a Instituicdo Administradora devera
implementar todos os procedimentos vidveis e necessarios ao efetivo recebimento, pelo
Fundo, dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis pelos
devedores dos Direitos Creditdrios Elegiveis integrantes da carteira do Fundo ou da
Classe.

A contratacdo e/ou a substituicdo do prestador dos servicos de guarda dos Documentos
Comprobatdrios, bem como toda e qualquer alteracdo do contrato de depésito firmado
com o prestador de servicos, deverdo ser prévia e expressamente aprovadas pela
Administradora.

O prestador de servigos contratado para os fins deste Artigo ndo podera ser o Originador
dos Direitos Creditdrios ou quaisquer das Cedentes e suas respectivas partes
relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto, exceto
conforme previsao dos §§ 32 e 42 do artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM
n2 175.

As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Milénio Capital Gestao
de Investimentos Ltda., sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barro, n2 750, conjunto 171, 172 e 173, Itaim Bibi,
CEP 04.530-001, inscrita no CNPJ sob o n? 16.804.280/0001-20, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administra¢do de carteiras de titulos e valores



3.13

mobiliarios e fundos de investimento, nos termos do Ato Declaratdrio CVM n? 12.743 de

21 de dezembro de 2012. A Gestora tem poderes para praticar todos os atos necessarios

para tanto, de acordo com a politica de investimentos do Fundo prevista no respectivo

Anexo Descritivo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que

integrem a carteira do Fundo, sendo de responsabilidade da Gestora o seguinte:

Incluem-se entre as obrigacGes da Gestora:

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

informar a Instituicdo Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer
alteracdo em prestador de servico por ele contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da classe para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacao relativa as operacdes da classe de cotas;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracdo e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

observar as disposi¢cOes constantes do Regulamento, do Anexo Descritivo
e do Apéndice;

cumprir as delibera¢des da Assembleia de Geral de Cotistas;

estruturar o Fundo e as Classes, por meio seguintes atividades: (i)
estabelecer a politica de investimentos de cada Anexo Descritivo, levando
em consideragdo as Classes e subclasses de Cotas; (i) estimar a
inadimpléncia dos Direitos Creditdrios; (iii) estimar o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditdrios; (iv) estabelecer como se dardo os
fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditérios; e (v) estabelecer as
hipdteses de liquidacdo antecipada de cada Classe;

executar a politica de investimento de cada Anexo Descritivo, por meio
da andlise e selecdo de Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para
aquisicdo do Fundo, o que inclui, no minimo: a) verificar o
enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de investimento do
Fundo, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditdrios
guanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicdo e diversificagdo, de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo; e b) avaliacdo da aderéncia do risco de performance dos



(ix)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Direitos Creditdrios a politica de investimento de cada Anexo Descritivo;

comprar e, nas hipdteses previstas no Anexo Descritivo, vender os
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, em estrita observancia as regras
relativas a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira previstas em cada Anexo Descritivo, negociando os respectivos
precos e condi¢des, bem como monitorar as recompras e a liquidag¢do dos
Direitos Creditorios;

na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditdrios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimentos de cada Anexo Descritivo;

registrar os Direitos Creditdrios que sejam passiveis de registro na
Entidade Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado
pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou
pelo BACEN ou entregar ao Custodiante os Direitos Creditdrios que nao
sejam passiveis de registro, conforme o caso;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a
negociacdo e a cessdo dos Direitos Creditérios;

monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizacao
das Cotas e a evolugdo do valor do patrimoénio do Fundo, conforme
reportados pela Administradora e monitorar: (i) a adimpléncia dos
Direitos Creditorios e, caso aplicdvel em relagdo aos direitos creditdrios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga; e (ii) a taxa de retorno dos Direitos
Creditérios, considerando, no minimo as informag&es disponiveis acerca
dos pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia da carteira de Direitos
Creditorios;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios,
a Gestora deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe
em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando Direitos Creditérios
gue tenham representatividade no patriménio da Classe, assim como dar
ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no material de
divulgacdo do Fundo;

monitorar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidacdo; desde que disponibilizados pela Administradora ou pelo
Custodiante, extratos das contas correntes e de depdsitos de



titularidade do Fundo ou da Classe;

(xvi) copias, conforme o caso, dos instrumentos formalizando a cessdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis dos Cedentes para o Fundo ou para a
Classe, e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos sob sua responsabilidade, definidos nos Documentos da
Securitizagao;

(xvii) eventuais documentos que a Gestora venha a formalizar ou ter acesso e
gue comprove a titularidade do Fundo e/ou Classe em relagdo aos Outros
Ativos;

(xviii) referente as aquisicdes de Direitos Creditérios que venham a ser
realizadas, receber e verificar os Documentos Comprobatdrios que
evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios, na forma estabelecida neste Regulamento;

(xix) durante o funcionamento do Fundo e, caso seja aplicavel, verificar por
amostragem a documentagdo que evidencie a existéncia, integridade e
titularidade dos Documentos Comprobatdrios que ingressaram na
carteira no periodo a titulo de substituicdo e o lastro dos Direitos
Creditérios Elegiveis vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, com base
em modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo previsto no
Anexo |l deste Regulamento;

(xx) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatdrios de
lastro sejam tratadas tempestivamente; e

(xxi) observar, no que for aplicdvel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulamentagdo da ANBIMA.

3.14 A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢cGes para
o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus préprios negécios, atuando com lealdade em relagédo
aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe de Cotas, evitando praticas que possam
ferir a relagao fiduciaria e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que
venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicGes, devendo praticar todos seus
atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii)
deste Regulamento, do Anexo Descritivo e dos Apéndices; (iii) das deliberagdes
aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral; e (iv) dos deveres fiduciarios de
diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacgdo dos direitos dos Cotistas.

10



3.15

3.16

3.17

A Gestora poderd contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que trata esta
cldusula 32, inclusive a Entidade Registradora ou Custodiante, desde que o agente
contratado nao seja sua parte relacionada, devendo constar do respectivo contrato de
prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, a Gestora deve
fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacdo, em especial aqueles estabelecidos no Anexo Il a este Regulamento.

A Gestora podera contratar Agente de Cobrancga para dar suporte e auxiliar na cobranca
dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

3.17.10 Agente de Cobranca, diretamente ou por intermédio de terceiros por ele selecionados,

observado o disposto no item 3.17.2 abaixo, prestard ao Fundo servicos especializados
relativos a recuperagao de Direitos Creditérios Inadimplidos integrantes da carteira do
Fundo, assim entendidas as atividades e procedimentos necessarios e convenientes para
a liquidagao dos Direitos Creditérios Inadimplidos pelos respectivos Devedores, incluindo
a adocdo de medidas e providéncias de cunho judicial e/ou extrajudicial, de acordo com
a politica de cobranca do Fundo e as demais condi¢Ges estabelecidas no Contrato de
Cobrancga.

3.17.2Pela prestacdo dos servicos de cobranca, o Fundo pagara diretamente ao Agente de

3.18

Cobranga a remuneracdo prevista no Contrato de Cobranga, de modo que a
remuneracdo devida ao Agente de Cobranca constituird encargo do Fundo.

E vedado a Instituicio Administradora e & Gestora, em nome do Fundo:
(i) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente,
incluindo o recebimento de dinheiro em espécie, seja decorrente de
operagbes com os ativos do Fundo ou dos Cotistas, que ndo seja conta de

titularidade do Fundo e/ou da Classe;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente
previstas na regulamentacdo aplicavel;

(iii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao
a prazo das Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos de cada Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

11



3.5.1.

3.5.2.

3.6.3.

3.6.4.

(vi) fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos
apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho
alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doa¢Ges que o Fundo
estiver autorizado a fazer, nos termos deste Regulamento e da Resolucdo
CVM n? 175;

(viii) a aplicacdo de recursos na aquisicdo de direitos creditdrios e ativos
financeiros de liquidez no exterior;

(ix) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pelo Fundo, em nome préprio e em nome do
Fundo;

(x) utilizar ativos de sua prdpria emissdao ou coobrigacdo como garantia das

operacdes praticadas pelo Fundo; e

(xi) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

As vedacdes de que tratam os incisos VIl a X do item acima abrangem os recursos proprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicdo Administradora,
da Gestora e das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo da Instituicdo Administradora e da
Gestora.

Excetuam-se do disposto no pardgrafo anterior, os titulos de emissdo do Tesouro Nacional
e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional que venham a integrar a carteira do
Fundo.

A posicdo consolidada dos investimentos realizados no e por meio do Fundo com a
posicdo das carteiras proprias e carteiras administradas dos investidores do Fundo,
inclusive para fins de verificacdo dos limites estabelecidos nas normas aplicaveis a tais
investidores, como, por exemplo, a Resolu¢cdo CMN 4.661, ndo é de responsabilidade da
Instituicdo Administradora ou da Gestora.

E vedado a Instituicdo Administradora, a Gestora, ao Consultor Especializado e ao Agente

de Cobranca e a qualquer prestador de servicos do Fundo receber ou orientar o
recebimento de depdsitos em outra conta corrente que ndo a Conta da Classe ou conta
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3.6.5.

3.6.6.

3.6.7.

3.6.8.

4.1

4.2

4.3

vinculada (escrow account), aberta em instituicdes financeiras previamente
aprovadas pela Gestora.

E vedado a Gestora e, se houver, ao Consultor Especializado o recebimento de qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo
de investimento.

E vedado o repasse de informacgdo relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo ou
em razao de relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico
do Fundo.

E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Instituicdo
Administradora, Gestora, Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas. Referida
vedacdo ndo sera aplicavel, desde que a Gestora ndo seja parte relacionada a Cedente,
exceto se a respectiva Classe seja destinada exclusivamente a investidores profissionais.

E vedado a Instituicdo Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de
atuacdo, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de
garantias em favor da Instituicdo Administradora, Gestora ou terceiros que representem
o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patrimoénios. Referida vedacdo serd inaplicavel no
ambito de emissGes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhdo de investidores, que sdo representados por um agente de garantia.

REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Pelos servigos de administragdo, controladoria e escrituragdo sera devida uma Taxa de
Administragdo a Instituicdo Administradora correspondente a 0,20% a.a. (vinte décimos
por cento ao ano) incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo com o minimo mensal
de RS 15.000,00 (quinze mil reais).

Pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo, sera devida uma Taxa de Gestdo a Gestora,
correspondente a 1,50% a.a. (um inteiro e cinquenta décimos por cento ao ano)
incidente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo com o minimo mensal de RS 10.000,00
(dez mil reais).

O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo sera reajustado

anualmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Pesquisa (IPCA-IBGE).
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4.3.1 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

5.1

diariamente, tendo como base o Patrimonio Liquido do primeiro dia util imediatamente
anterior, com a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por
Dias Uteis, sendo o pagamento realizado mensalmente até o 52 (quinto) dia Gtil do més
subsequente ao més em referéncia.

As remunerag@es acima ndo incluem as despesas e encargos do Fundo, a serem
debitadas ao Fundo pela Instituicdo Administradora.

A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, tais como
o Custodiante, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administragao acima fixada.

A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestdo acima fixada.

N3o poderdo ser cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso,
de saida e/ou de performance.

Serd devido pelo Fundo ao Custodiante, a taxa mdxima de custddia, correspondente a
0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimbnio Liquido,
observado o valor minimo mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais), a qual serd deduzida
da remunerac¢do da Administradora (“Taxa Maxima de Custédia”).

Serd devida pelo Fundo a Instituicdo Administradora, pelos servigos de distribuicdo
publica das Cotas, a taxa maxima de distribuico, equivalente a RS 1.000,00 (mil reais), a
qual serd deduzida da remuneracdo da Instituicdo Administradora (“Taxa Maxima de
Distribuicdo”).

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Mediante aviso prévio de 180 (cento e oitenta), enviado por meio de correio eletrénico
(e-mail) e carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, a Instituicdo
Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em 10 (dez) dias ou outro prazo conforme
determinado pela regulamentacdo aplicavel editada pela CVM, contados da
convocacao, para decidir sobre suas respectivas substituicdes ou sobre a liquidacao do
Fundo. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Avalia¢do, a Administradora ndo
podera renunciar as suas fungdes, até a conclusdo dosprocedimentos estabelecidos
pelo Cotista.
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5.2

53

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

No caso de renuncia, a Instituicdo Administradora, se assim determinado pelos Cotistas,
devera permanecer no exercicio de suas funcdes até: a (i) data da efetiva posse de seu
substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) pelo prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da comunica¢do de renuncia, o que ocorrer primeiro.

A Instituicdo Administradora devera colocar a disposicdo da instituicdo que vier a
substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da efetiva¢do da respectiva
alteracdo, os documentos e informacdes aplicdveis do Fundo exigidos pela Resolucao
CVM n2 175 de sua respectiva administracdo/gestao.

Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo substituta em
até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunica¢do de renuncia, ou por qualquer
razdo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicag¢do de rentincia nenhuma
instituicdo aceite a indicacdo para assumir efetivamente todos os deveres e obrigacdes
relacionados a administragdo do Fundo, a Instituicdo Administradora convocard uma
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo e
comunicard o evento a CVM. Caso nao haja qudrum suficiente para deliberar sobre a
liquidacdo do Fundo, a Instituicdo Administradora procedera a liquidacdo do Fundo,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusdo da liquidacdo
do Fundo e a Instituicdo Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.

Sem prejuizo do disposto no item 5.4. acima, a Instituicdo Administradora podera
renunciar as suas fungdes, independentemente de qualquer outro procedimento
adicional, caso o Cotista ndo aprove a emissdo e integralizacdo da Série Especifica, quando
tal emissdo for necessaria nos termos do item 12.1 do Anexo Descritivo.

No caso de descredenciamento da Gestora ou da Instituicdo Administradora para o
exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisao da CVM, a
Instituicdo Administradora devera convocar Assembleia Geral no prazo de até 15 (quinze)
dias contados do evento para deliberar acerca da: (i) sua substituicdo no exercicio da
administracdo ou gestdo do Fundo, podendo a CVM nomear um administrador ou gestor
tempordrio, conforme o caso; ou (ii) liquidacdo do Fundo, caso o prestador de servico
essencial descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungbes até a conclusdo da liquida¢do do Fundo e a
Instituicdo Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Na hipdtese de deliberagdo pela liquidacdo do Fundo, a Instituicdo Administradora se
obriga a permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidacdo total do Fundo.

Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela substituicao
da Instituicdo Administradora, hipdtese em que esta deverd permanecer no exercicio
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5.9

5.10

6.1

regular de suas fun¢des pelo menor prazo entre (i) 60 (sessenta) dias, prorrogdveis por
igual periodo uma Unica vez, ou (ii) até que seja contratada outra instituicdo para
substitui-la.

A Instituicdo Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i)
colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) dias
Uteis contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais
informacgdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem
solucdo de continuidade, os deveres e obriga¢des da Instituicdo Administradora, bem
como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que
razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-la.

Aplicar-se-a a Gestora os mesmos procedimentos de renuncia e substituicdo aplicaveis a
Instituicdo Administradora.

CONTRATACAO DE TERCEIROS
A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor

designado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou desde
gue previsto no regulamento do Fundo, em nome e a cargo deste ultimo, contratar

servigos de:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(i) escrituracdo das cotas;

(iii) auditoria independente;

(iv) registro de Direitos Creditdrios passiveis de registro em Entidade
Registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil;

(v) custddia dos Direitos Creditdrios que ndao sejam passiveis de registro e
dos Ativos Financeiros de liquidez integrantes da carteira do Fundo,
incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il
a Resolugdo CVM n? 175;

(vi) guarda, fisica ou eletronica, da documentagdo que constitui o lastro dos
Direitos Creditdrios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletrénico; e

(vii) liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios.
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6.2 A Gestora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor designado, mediante
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou desde que previsto no
regulamento do Fundo, em nome e a cargo deste ultimo, contratar servicos de:

(i) intermediacdo de operacgles para a carteira de ativos;

(i) distribuicdo de cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(v) formador de mercado de classe fechada;

(vi) cogestdo da carteira de ativos;

(vii) consultoria especializada; e

(viii) agente de cobranca.

6.2.1 A Instituicdo Administradora e Gestora poderdo contratar outros servicos em beneficio
da Classe de Cotas, que ndo estejam listados, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo
ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovacdo em
assembleia; e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuagdo da CVM, o prestador de servico essencial que realizou a contratacdo
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

6.3 O Agente de Cobranca, diretamente ou por intermédio de terceiros por ele selecionados,
prestard ao Fundo servigos especializados relativos a recuperag¢ao de créditos vencidos e
nao pagos decorrentes de Direitos Creditérios adquiridos e mantidos pelo Fundo, assim
entendidas as atividades e procedimentos necessdrios e convenientes para a liquidagao,
pelos respectivos Devedores dos Direitos Creditérios, incluindo a adogdo de medidas e
providéncias de cunho judicial e/ou extrajudicial, de acordo com a politica de cobranca
do Fundo e as demais condig¢des estabelecidas no Contrato de Cobranga.

6.4 Pela prestacdo dos servicos de cobranca, o Fundo pagara diretamente ao Agente de
Cobranca a remuneragao prevista no Contrato de Cobranca, de modo que a
remuneracdo devida ao Agente de Cobranca constituird encargo do Fundo. Serdo
acrescidos a remuneracdo do Agente de Cobranca os tributos incidentes (ISS, PIS,
COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes
nas respectivas datas de pagamento, sendo que o valor dos tributos deverd ser fornecido
pelo Agente de Cobranga.
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O Custodiante sera responsavel pela prestacdo de servigos de custddia, nos termos do
artigo 39 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM n2 175, bem como de servicos de
controladoria e escrituragao.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos no Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM n2 175, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) fazer a custddia e a guarda, fisica ou eletronica, da documentacao relativa
aos Direitos Creditdrios Elegiveis;

(i)  colocar a disposicdo da Gestora, diariamente, relatérios para apuragao da
Alocag¢do Minima de Investimento e da Reserva de Caixa;

(iii)  movimentar as contas correntes e de depdsitos de titularidade do Fundo
ou da Classe Unica de Cotas, conforme o caso, e os termos e condi¢des do
Regulamento e dos Contratos de Cessao dos Direitos Creditérios e, sempre
qgue solicitado, em até 2 (dois dias Uteis) da solicitacdo, disponibilizar
extratos a Gestora das respectivas Contas Correntes;

(iv) receber e verificar, em conjunto com a Gestora, a documentacdo que
evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios Elegiveis, bem como fazer a
guarda e custédia fisica ou escritural, dos documentos a seguir
relacionados:

(a) extratos das contas correntes e de depdsitos de titularidade do
Fundo ou da Classe;

(b)  coépias, conforme o caso, dos instrumentos formalizando a cessdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis dos Cedentes para o Fundo ou para a Classe,
e demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos sob
sua responsabilidade, definidos nos Documentos da Securitizacdo; e

(c)  eventuais documentos que a Gestora venha formalizar ou ter acesso e
gue comprove a titularidade do Fundo e/ou Classe em relagdo aos Outros
Ativos;

(v)  receber e verificar, nos termos da legislacdo aplicavel, os Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis integrantes
da carteira do Fundo que Ihe tenham sido encaminhados, conforme o caso,
pelos Cedentes ou seus respectivos Agentes.
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6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

(vi)  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacgao dos Direitos Creditérios Elegiveis com metodologia
pré-estabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente e érgaos
reguladores;

(vii) cobrar e receber, em nome do Fundo e da Classe, pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios Elegiveis
e/ou aos Outros Ativos, depositando os valores recebidos diretamente em
conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo ou conta vinculada (escrow
account), aberta em instituicbes financeiras previamente aprovadas pela
Gestora; e

(viii) efetuar a liquidagdo fisica e financeira relativa a aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis, observadas as instru¢cdes passadas pela Instituicdo
Administradora e os procedimentos definidos neste Regulamento e no
respectivo instrumento de cessdo, conforme o caso.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante poderd contratar prestadores de
servico para a guarda da documentacdo de que trata este Regulamento, observados os
termos e condi¢cOes da legislacdo especifica, observados os termos e condicGes da
legislacdo especifica.

O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo que lhe permitirdo o efetivo controle dos terceiros habilitados contratados
para a custddia fisica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios Elegiveis
integrantes da carteira do Fundo ou da Classe com relacdo a guarda, conservacdo e
movimenta¢do dos Documentos Comprobatérios sob sua guarda, bem como para
diligenciar o cumprimento das obrigacdes nos termos deste Regulamento e seu Anexo
Descritivo, e dos contratos a serem firmados com tais prestadores de servigos. Tais regras
e procedimentos encontram-se descritos no website do Custodiante
(www.mafdtvm.com.br).

A contratagdo de novo Custodiante ou de nova Gestora pela Instituicdo Administradora
devera ser previamente aprovada pela Assembleia Geral.

Aplica-se aos procedimentos de substituicdo do Custodiante, no que couber, o disposto
na cldusula 5 acima.

O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a ele atribuidas nos termos
deste Regulamento, do contrato de custddia e dos demais Documentos do Fundo. Neste
caso, o Custodiante devera, a exclusivo critério da Instituicdo Administradora,
desempenhar todas as suas fun¢des pelo prazo de até 30 (trinta) dias contado do envio a
Instituicdo Administradora de comunicacdo, por escrito, informando-a de sua renuncia.
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6.12

6.13

6.14

7.1

7.2

7.3

7.4

O Custodiante podera contratar terceiros depositarios para a prestacdo de fiel depositario
dos Documentos Comprobatdrios fisicos, ou seja, dos documentos originais emitidos em
suporte analdgico, observado que os depositarios ndo serdao, sob qualquer hipdtese,
originadores, cedentes, emissores ou a Gestora, bem como qualquer parte relacionada,
tal como definida pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

A remuneracdo pelos servigos prestados pelo Custodiante ao Fundo sera paga pela
Instituicdo Administradora e descontada da Taxa de Administragao.

O Fundo contratou o Auditor Independente, devidamente cadastrado na CVM, para
prestar servicos de auditoria independente das demonstracdes financeiras e das contas
do Fundo.

FATORES DE RISCO

N3do obstante a diligéncia da Instituicdo Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do
Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes de mercado, risco de crédito das
respectivas contrapartes, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacdo e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles
relacionados neste Capitulo. Mesmo que a Instituicdo Administradora e/ou a Gestora
mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo, para a Classe e seus
Cotistas.

O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao,
devera afirmar ter ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequacgdo do
investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco e condig¢do financeira (suitability).

A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo,
as Classes, subclasses e, portanto, aos Cotistas. Nesta hipdtese, a Instituicdo
Administradora, o Custodiante, a Gestora e o coordenador lider da oferta ndo poderao
ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por
meio de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado, entre outros, (i) por
qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, (ii)
pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos
Creditdrios e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados, ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

O investimento no Fundo estd sujeito aos seguintes fatores de risco, de forma nao
exaustiva:
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Risco de encerramento do Fundo: existe a possibilidade de o Fundo ser encerrado, caso
nenhuma das Classes de Cotas atinja seu respectivo volume minimo.

Risco de crédito: o Fundo estd sujeito ao risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou dos devedores ou Sacados dos Direitos Creditérios que integram ou
gue venham a integrar a sua carteira de ativos. Tais emissores ou devedores ou Sacados
poderdo ndao cumprir as suas obrigacdes de pagamento de principal e de juros para com
o Fundo, quando devidas, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
Adicionalmente, os Direitos Creditérios ndo contardo com a coobrigacdo dos Cedentes
ou com compromisso de recompra dos Direitos Creditdrios elegiveis cedidos ao Fundo,
por parte dos Cedentes, quando estes foram inadimplidos pelos devedores ou pelos
Sacados. Assim, via de regra, o recebimento do valor dos Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo dependerd exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento pelos
respectivos devedores ou Sacados, inexistindo, portanto, qualquer garantia, real ou
fidejussdria, de que o pagamento dos Direitos Creditérios sera devidamente efetuado
ou, caso o seja, de que serd efetuado nos prazos avencados. Considerando que os
Direitos Creditdrios sdo a principal fonte de recursos para o cumprimento das
obrigacdes do Fundo perante os Cotistas, o ndo pagamento, pelos devedores ou pelos
Sacados, dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, poderd comprometer o
recebimento, pelos Cotistas, dos valores correspondentes as suas Cotas, sendo certo
qgue o Fundo tera acdo apenas contra os devedores ou Sacados dos Direitos Creditdrios
inadimplidos.

Risco decorrente da limitacdo de ativos do Fundo: a Unica fonte de recursos do Fundo
para o pagamento, aos Cotistas, dos rendimentos, amortiza¢des e do resgate das Cotas
é o pagamento do valor dos Direitos Creditérios pelos respectivos devedores ou Sacados
e dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispora de quaisquer outros recursos para efetuar o pagamento dos rendimentos,
amortizagOes e o resgate, total ou parcial, das Cotas. Caso o Fundo necessite vender os
ativos detidos em carteira, poderd ndo haver mercado comprador e/ou preco de
alienacdo de tais ativos podera ser substancialmente afetado pela falta de liquidez
causando perda patrimonial para o Fundo.

Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo nos
respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢cdes especificas atribuidas
a esses ativos, especialmente os Direitos Creditdrios, bem como a inexisténcia de
mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo deste tipo de ativo. Em
virtude de tais riscos, o Gestor poderd encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou
negociar os referidos bens e direitos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com
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a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos bens e
direitos. Considerando-se que o Fundo somente procedera a amortizacdo e ao resgate
das Cotas na medida em que os Direitos Creditdrios sejam pagos pelos respectivos
devedores ou Sacados, e/ou os Ativos Financeiros sejam devidamente liquidados pelas
respectivas contrapartes, excecdo feita as hipdteses de amortizacdo e/ou resgate das
Cotas mediante a dagdo de Direitos Creditdorios expressamente previstas neste
Regulamento, tanto a Gestora como a Instituicdo Administradora encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizacdes ou o resgate das Cotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas neste Regulamento, no Anexo Descritivo, nos Apéndices
ou as taxas praticadas pelo mercado na negociacdo de Direitos Creditdrios com
terceiros, inclusive, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Gestora e a Instituicdo Administradora, todavia, qualquer indenizagdo, multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Ademais, a baixa liquidez do investimento nas Cotas
poderd implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda por preco inferior ao seu
valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

Risco de descontinuidade: nas hipdteses previstas nos Anexos Descritivos e observados
os procedimentos descritos ao longo deste Regulamento e dos Anexos Descritivos, a
Assembleia Geral de Cotistas de cada Classe ou do Fundo podera deliberar pela
liquidacdo antecipada da Classe de Cotas ou do Fundo. Deste modo, os Cotistas terao
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pela Classe de Cotas ou
pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Instituicdo Administradora, pelo
Custodiante, pelo Coordenador Lider, Consultor Especializado ou pela Gestora qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Ainda, nas hipdteses
previstas neste Regulamento, o resgate das Cotas poderd ocorrer mediante a entrega
de Direitos Creditdrios aos Cotistas. Caso isto ocorra, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para (a) vender os Direitos Creditorios recebidos, e/ou (b) cobrar os valores
eventualmente devidos pelos devedores em relagio aos Direitos Creditdrios
inadimplidos.

Risco de aporte de recursos adicionais e responsabilidade nao limitada: Em caso de
perdas e prejuizos na carteira do Fundo que acarretem patriménio negativo do Fundo,
os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, além do valor
de subscrigdo e integralizagdo de suas Cotas. As perdas e prejuizos na carteira do Fundo
poderdo ser provocadas, dentre outros fatores, pela ocorréncia de perda e prejuizos nos
Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros inadimplidos, pelo pagamento de indenizagdo
a terceiros, incluindo os prestadores de servico do Fundo, de quaisquer condenagdes
judiciais que tenham que ser suportadas pelo Fundo, dentre outras previsdes deste
Regulamento.
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Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos emissores
dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos.
AlteracGes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condi¢Ges financeiras dos emissores dos referidos
ativos ou na percepgdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operagoes integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo
acarretard perdas para a Classe de Cotas e, portanto, para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco de crédito relativo aos demais ativos adquiridos ou recebidos pelo Fundo:
decorre da capacidade dos emissores ou cedentes dos demais ativos adquiridos ou
recebidos pelo Fundo, ou das contrapartes do Fundo em operacdes com tais ativos.
Alteracbes no cendrio macroeconémico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condi¢Bes financeiras dos emissores e cedentes
dos referidos ativos ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos
ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais,
a falta de capacidade ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores ou
cedentes dos ativos ou das contrapartes nas operagoes integrantes da carteira da Classe
de Cotas e do Fundo, acarretara perdas para a Classe de Cotas e, portanto, para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco relativo a flutuagdo dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira da Classe de Cotas e do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuacBes de precos e cotacbes de mercado. Em caso de queda do valor dos
Ativos Financeiros, o patrimoénio liquido da Classe de Cotas e do Fundo pode ser afetado.
A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas e
do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos pregos dos Ativos Financeiros pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no patrimonio liquido da Classe de Cotas e do Fundo.

Risco relativo a flutuagao dos demais ativos adquiridos ou recebidos pelo Fundo: o
valor dos demais ativos que poderdo vir a integrar a carteira da Classe de Cotas e do
Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacbes de
mercado. Em caso de queda do valor destes ativos, o patriménio liquido da Classe de
Cotas e do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos demais ativos integrantes
da carteira da Classe de Cotas e do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos demais ativos pode
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ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no patriménio liquido da Classe de
Cotas e do Fundo.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira da Classe
de Cotas e do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo, conforme regulamentacao em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros, poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da
Classe de Cotas e do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos: o Fundo também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Instituicao
Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situa¢Oes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro.

Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. Os negdcios, a condicdo
financeira e os resultados dos Cedente e dos devedores/Sacados dos Direitos
Creditérios, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros das
Classe de Cotas e do Fundo e a capacidade de pagamento de seus emissores, a
originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios, bem como a liquidez dos ativos que
comp&em a carteira das Classe de Cotas e do Fundo podem ser adversamente afetados
por mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagGes das taxas de
cambio; (ii) alteragOes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracGes na
politica fiscal; (v) desvalorizacdo da moeda; (vi) criacdo de novos impostos, taxas,
contribuicOes, elevagdo das aliquotas dos ja existentes ou modificacdo da base de
calculo de impostos, taxas e contribuicGes, presentes ou futuros, que afetem
negativamente o equilibrio econ6émico-financeiro do Fundo e/ou onerem
excessivamente a consecu¢do do seu objetivo; e (vi) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econ6micos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos das amortiza¢des e/ou dos regastes das Cotas.

Risco de descasamento de taxas de juros: mudancas nas condi¢cdes de mercado
poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as
taxas de juros estabelecidas no instrumento que deu origem aos Direitos Creditdrios
Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante
o periodo de maturac¢do dos créditos.
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Risco relacionado as Condi¢6es de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade: ainda que os
Direitos Creditérios atendam a todas as Condi¢Oes de Cessdo e a todos os Critérios de
Elegibilidade descrito nos Anexos Descritivos, ndo é possivel garantir a satisfacdo e o
pagamento dos Direitos Creditdrios, que dependerd integralmente da situagao
econdmico-financeira dos Devedores. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam
pontualmente pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditérios ndo tenham a
realizacdo esperada pelo Fundo, o patriménio liquido poderd ser afetado
negativamente.

Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditdrios: o Fundo e a Classe de Cotas estdo
expostos a certos riscos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros que
compdem sua carteira e aos mercados em que estes sdao negociados, incluindo o
eventual risco da impossibilidade de a Instituicdo Administradora ou a Gestora
efetuarem a venda para liquidacdo de referidos ativos. Caso assim previsto no
respectivo Anexo Descritivo ou Apéndice, as Cotas podem prever o resgate e/ou
amortizagdo de suas Cotas em Direitos Creditérios. Conforme o previsto nos Anexos
Descritivos, poderd haver a liquidacdo da Classe e/ou do Fundo em situacGes
predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar e ndo for possivel a liquidacao
dos ativos integrantes da carteira da Classe de Cotas e/ou do Fundo, as Cotas poderdo
ser resgatadas em Direitos Creditdrios, de acordo com os procedimentos estabelecidos
neste Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditérios recebidos da Classe de Cotas ou para administrar/cobrar
os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

Risco relacionado a indisponibilidade de recursos: qualquer amortizacdo de Cotas em
espécie dependera da disponibilidade de recursos liquidos na Classe de Cotas para tal
finalidade, sendo certo que as datas de amortizacdo de Cotas poderdo ser
substancialmente diferentes daquelas esperadas pelos Cotistas.

Guarda dos Documentos Comprobatdrios: o Custodiante serd responsavel por arquivar
os Documentos Comprobatérios, relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo, podendo subcontratar terceiro, sendo que uma eventual falha nos
procedimentos de arquivamento dos Documentos Comprobatérios pode representar
uma limitagdo do Fundo de verificar a devida originagdo e formaliza¢dao dos Direitos
Creditérios Elegiveis, e também podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e de realizar a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos;

Verificacdo de lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem: o Custodiante realizara
verificagdo periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Elegiveis cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa
verificacdo é realizada apds a cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, a
carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios Elegiveis cujos Documentos
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Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
Elegiveis. Adicionalmente, parte representativa ou a totalidade dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Elegiveis podera fazer parte de autos de
processo em virtude de cobranga judicial de tais Direitos Creditdrios Elegiveis e,
portanto, os referidos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Elegiveis
podem ndo estar disponiveis ao Custodiante.

Riscos decorrentes da iliquidez dos Ativos Recuperados: o Fundo pode vir a ser
proprietario de ativos de liquidez reduzida em decorréncia dos seus esforcos para
recuperacao dos Direitos Creditérios Elegiveis, de forma que ndo hd garantias de que a
Gestora conseguird alienar tais ativos por seu valor de mercado. A Gestora, a Instituicdo
Administradora e o Custodiante ndo responderdo pelos prejuizos sofridos pelo Fundo
em decorréncia da impossibilidade de realizacdo ou pela realizagdo por valor inferior ao
seu valor de mercado de tais ativos. Os fatos mencionados acima poderdo acarretar
perdas patrimoniais ao Fundo e a Classe de Cotas e impactar adversamente a
rentabilidade do Cotista.

Presuncdo de legitimidade e de legalidade dos Documentos Comprobatdrios: a analise
da correta constituicdo dos Direitos Creditérios passiveis de cessdo ao Fundo sera feita
com base nos documentos a serem apresentados pelos Cedentes, os quais serdo
presumidos legitimos, corretos, integrais pela Instituicdo Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante ou qualquer outro terceiro por estes indicados, cuja atua¢do ndo serd
voltada para a deteccdo de fraudes. Caso a constituicdo dos Direitos Creditérios seja
maculada por vicios de origem, o Fundo ficard exposto ao risco de ndo conseguir exercer
as prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e de realizar a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditdrios vencidos e nao pagos,
podendo incorrer em despesas para a preservacao de seus direitos ou para buscar
ressarcimento junto aos Cedentes.

Risco relacionado a falhas de procedimentos: falhas nos procedimentos de cadastro,
cobrancga, cumprimento da politica de cobranca e controles internos adotados pelo
Agente de Cobranga podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios
e sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento.

Risco de sistemas: dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes
entre os sistemas eletronicos da Instituicdo Administradora, do Custodiante, da Gestora
e do Agente de Cobranga, caso aplicavel, ocorrerao livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo poderad ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.
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Risco de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria: o Fundo podera estar
sujeito a riscos, exdgenos ao controle da Instituicdo Administradora e da Gestora,
advindos de eventuais restri¢cdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria, que podem
afetar a validade da constituigdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo.
Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditdrios ao
Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade
do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios
ja integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo podem ter sua validade
guestionada, podendo acarretar, desta forma, perda patrimonial a Classe de Cotas e ao
Fundo e, consequentemente, prejuizos aos Cotistas.

Risco relacionados a adaptag¢ao de fundos de investimentos a Resolu¢do CVM n2 175,
de 23 de dezembro de 2022: a Resolugdo CVM n2 175 entrou em vigor em 02 de outubro
de 2023, e dispGe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes
dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de servicos para os fundos.
Nos termos da norma, os fundos de investimento terdo prazos para se adaptarem as
novas disposi¢des, o que podera gerar eventuais conflitos, incertezas e impactos diante
da adaptabilidade do mercado, e de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Instituicdo Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, de fatos
extraordinarios ou situa¢Oes especiais de mercado e adaptacdo econémica ou financeira
gue modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro.

Risco de ndo obtengao do tratamento tributario mais benéfico: a Gestora envidara seus
melhores esforcos para que seja aplicado a Classe de Cotas, ao Fundo e aos Cotistas o
tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, ndo havendo, contudo,
obrigacao da obtencdo de tal tratamento tributario. No entanto, em razdo de eventos
que estdo fora do controle da Gestora, incluindo, sem limitacdo, as hipdteses de
liguidacdo antecipada da Classe de Cotas e do Fundo previstas neste Regulamento, é
possivel que a Classe de Cotas, o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributdrio
mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo poderd acarretar um
impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios. Caso (a) o Fundo deixe de cumprir
com o percentual previsto no item 2.7 do Anexo Descritivo da Classe Unica de Cotas ou
deixe de satisfazer qualquer uma das condi¢Bes previstas na Lei 14.754 de 12 de
dezembro de 2023, e neste Regulamento; e /ou (b) o Fundo deixe de ser enquadrado
como Entidade de Investimento com base nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional e pela CVM, n3o é possivel garantir que o Fundo continuara a
receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido em legislacdo especifica.
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Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos direitos
dos Cotistas: caso a Classe de Cotas e/ou Fundo nio possua recursos disponiveis
suficientes para a ado¢dao e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobrancga dos Direitos Creditdrios inadimplidos e dos Ativos Financeiros de
sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas
reunidos em Assembleia Geral poderdo aprovar aporte de recursos a Classe de Cotas
e/ou ao Fundo para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutenc¢do dos procedimentos
acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pela Instituicdo Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser eventualmente condenado. Na hipdtese de os Cotistas ndo aprovarem referido
aporte de recursos, considerando que a Instituicdo Administradora, o Custodiante, o
Cedente, a Gestora, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura
ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas da Classe de Cotas e/ou do Fundo, o patrimdnio da
Classe de Cotas e/ou do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco da natureza dos Direitos Creditdrios: O Fundo, em beneficio da Classe, deve
aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios consistentes em
cotas de consodrcio. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicacdo em tais Direitos
Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagGes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa, inclusive fundos de investimento em direitos
creditérios. O mercado para compra e venda de tais Direitos Creditdrios pode vir a
apresentar baixa liquidez ou inatividade. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios Cedidos da carteira da Classe, como nas hipdteses de liquidagdo
previstas no Regulamento e no Anexo, podera ndao haver compradores ou o preco de
negociacdo podera causar perda de patrimonio a Classe e aos Cotistas.

Risco relacionado ao recente desenvolvimento do mercado de consércio: O consércio
é uma operacdo de autofinanciamento recente no mercado brasileiro. A Lei n° 11.795,
gue criou o sistema de consdrcio, foi editada em 2008. Além disso, a estruturagdo de
grupos de consdrcio é uma operagao que costuma ser mais complexa que outras
emissdes de valores mobilidrios. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no
Brasil, sujeito a alteragGes legislativas e regulamentares, o Poder Judicidrio poderd, ao
analisar os grupos de consoércio, bem como as cotas de consércio, interpretar as normas
gue regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos investidores.

Risco das administradoras de grupo de consdrcio: As administradoras de grupo de
consércio possuem autorizagdo dos érgdos competentes para realizar a administracdo
de grupos de consdrcio, bem como, possuem direitos e obrigacdes estipulados na
legislacdo aplicavel. Caso as administradoras de grupos de consdrcio descumpram as
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obrigacBes previstas na legislacdo aplicavel, estas estardao sujeitas as penalidades
impostas pelo BACEN, o que pode impactar negativamente os resultados dos
Devedores, e, consequentemente, a sua capacidade de honrar suas obrigacdes com a
Classe.

Risco de flutuagdo do indice de referéncia do bem objeto das Cotas de Consércio: O
valor de referéncia dos bens objeto das cotas de consércio impacta nos valores dos
créditos que serdo resgatados em relacdo a cada Direito Creditério integrante da
carteira da Classe. Tendo em vista que o valor de referéncia de tais bens é indexado a
indices de preco (e.g., o preco médio dos imdveis utiliza como referéncia o indice
Nacional de Custo da Construgdao do Mercado — INCC, da Fundacdo Getulio Vargas; o
preco médio dos carros utiliza como referéncia a Tabela FIPE, criada pela Fundacao
Instituto de Pesquisas EconOmicas, etc.), a flutuacdo desses indices de preco pode
impactar o valor dos créditos a serem resgatados em relagdo aos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe, o que pode afetar negativamente os resultados da
Classe e/ou provocar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Falhas operacionais: A aquisicdo, a liquidacdo e a cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Outros Ativos dependem da atua¢do conjunta e coordenada dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais prestadores de servicos e de eventuais
terceiros. A Classe poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao
Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

Demais riscos: a Classe de Cotas e o Fundo também poderdo estar sujeitos a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, do
Custodiante, da Gestora e/ou do coordenador lider da oferta, tais como moratodria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas e
do Fundo, alteracdo na politica monetdria e aplica¢des significativas.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, do coordenador lider da oferta, do Consultor Especializado, do
Agente de Cobranca, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo:
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(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo e/ou da Classe;

despesas com registros de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatdrios, formularios e informacdes periddicas, previstas
no presente Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisao
das demonstragoes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua
situacdo e da atuacdo da Instituicdo Administradora;

emolumentos e comissdes pagas por operac¢des da carteira de ativos do
Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo, caso este venha a ser vencido (incluindo, a titulo de
exemplo, despesas relativas a verificacdo da regularidade dos ativos
financeiros a serem adquiridos pelo fundo, incluindo a contratacdo de
assessores legais, contabeis e despachantes, assim como custas com
emissdo de certidGes para verificagdo das garantias reais ou
fidejussodrias);

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos

prestadores de servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da carteira do Fundo;

despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacdo ou a liquidag¢do da Classe ou do Fundo;

despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacGes com ativos da
carteira;
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8.2

8.3

8.4

(xii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da
carteira de ativos do Fundo;

(xiii) montantes devidos a fundos de investidores na hipdtese de acordo de
remuneragdo com base na Taxa de Administra¢do, Taxa de Gestdo ou taxa

de performance, observado o disposto na regulamentacao aplicavel;

(xiv) distribuicdo primaria das Cotas (incluindo, mas ndo se limitando a
remuneragao dos distribuidores das Cotas);

(xv) despesas com a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado;

(xvi) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios, incluindo as
relativas a contratacdo da Entidade Registradora;

(xvii) Taxa Maxima de Custddia de ativos da Classe;

(xviii) Taxa Maxima de Distribuicdo;

(xix) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, caso
aplicavel;
(xx) despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca e de Consultor

Especializado, caso aplicavel;

Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo devem correr
por conta do prestador de servigo que a tiver contratado.

A Instituicdo Administradora e a Gestora deverao manter a Reserva de Pagamentos para
pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde o inicio
do Fundo, em que Outros Ativos deverdo ser segregados e mantidos destacados na
contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos devera ser em montante suficiente
para o pagamento dos valores referentes as despesas e encargos do Fundo.

Cada Classe sera responsdavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinente a
cada uma das emissdes, sem que ocorra a comunica¢ao destas com as demais Classes
gue venham a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou contingéncias sejam
comuns as demais Classes, tais despesas e/ou contingéncias serdo rateadas de forma
proporcional com a participacdo de cada Classe no patrimoénio liquido do Fundo.

ASSEMBLEIA GERAL
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9.1

E da competéncia privativa da Assembleia Geral, além do disposto no artigo 70 da Parte
Geral da Resolugdo CVM n2 175:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

apods o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo, deliberar
sobre as demonstrac¢des financeiras do Fundo e da Classe Unica de Cotas;

deliberar sobre a substituicdo da Instituicdo Administradora ou da
Gestora;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa e
Gestdo, inclusive na hipdtese de restabelecimento da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa e Gestdo que tenha sido objeto de reducéo;

deliberar sobre incorporagao, fusdo, cisdo ou liquida¢cdo do Fundo e/ou
da Classe Unica de Cotas;

deliberar sobre a emissdao de novas Cotas, hipétese na qual os Cotistas
devem definir se possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das
novas Cotas, salvo se o Anexo Descritivo da Classe Unica de Cotas
conferir poderes a Gestora para deliberar sobre a emissdo de novas
Cotas, nos termos da regulacao aplicavel;

resolver, em relagdo a cada Classe de Cotas, se um Evento de Avaliagdo
deve ser considerado um Evento de Liquidagao, observado o disposto
neste Regulamento;

resolver, em relagdo a cada Classe de Cotas, na ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidacdo, se tal Evento de Liquidagdo ndo deve acarretar a

liguidacdo antecipada da respectiva Classe;

aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento, do Anexo Descritivo e
dos Apéndices da Classe Unica de Cotas;

eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nos termos
deste Regulamento;

deliberar sobre a emiss3o de novas Cotas da Classe Unica de Cotas;

deliberar sobre a contratagdio de novo Custodiante pelo Fundo,
observado o disposto neste Regulamento;

o plano de resolugdo de patriménio liquido negativo da Classe afetada
ou do Fundo como um todo;
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9.11

9.2

9.2.1

9.3

9.3.1

(xiii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe afetada ou do
Fundo como um todo;

(xiv) o plano de liquidagdo do Fundo, elaborado pela Gestora e Instituicdo
Administradora; e

(xv) deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas.

Caso a Assembleia Geral ndo delibere favoravelmente a contratacdo de novo
Custodiante, referida Assembleia Geral podera deliberar pela liquidagdo do Fundo.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcoes de fiscalizagcdo e de controle gerencial das aplica¢cdes do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fun¢des de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(ii) ndo exercer cargo ou fungdo na Instituicdo Administradora, em seu
controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e
em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(i)  nao exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes
da carteira da Classe.

Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Instituicdo Administradora, a Gestora,
o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de
cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da
comunhdo de Cotistas.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita por meio de correio eletrénico, do qual
devem constar dia, hora e local de realizacdo da assembleia e os assuntos a serem
tratados. Ainda, a convocagdo deverd ser disponibilizada nas paginas e/ou plataformas
utilizadas pela Instituicdo Administradora pela Gestora e, se alguma distribui¢cdo de Cotas
estiver em andamento, nas paginas e/ou plataformas utilizadas pelos respectivos
distribuidores na rede mundial de computadores.
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9.3.2

9.3.3

9.34

9.3.5.

9.3.6

9.3.7

9.4

9.4.1

9.4.2

9.5

9.6

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, e com 12 (doze) dias no mdximo, contado o prazo da data de envio de carta com
aviso de recebimento aos Cotistas.

N3o se realizando a Assembleia Geral, deve ser novamente providenciado o envio por
meio de correio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias e
maxima de 7 (sete) dias, contado da data esperada para a sua realizacdo em primeira
convocagao.

Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocag¢do da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a carta de primeira convocacao.

A Assembleia de Cotistas pode ser realizada de modo exclusivamente eletronico, caso os
Cotistas somente possam participar e votar por meio de sistema eletrénico.

A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada
como ocorrida na sede da Administradora.

Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberagGes devem ser tomadas pelo critério da Maioria Absoluta de cotas, observado
o disposto nos itens abaixo.

Cada Cota corresponde a 1 (um) voto.

Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo eletronica, desde que recebida pela
Administradora até 1 (um) Dia Util antes da respectiva Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de convocagao.

As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pela Instituicdo Administradora a
cada Cotista, cujo prazo de resposta ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias contados da
data do envio, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera
considerada como abstencao.

Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de aprovagdo em
Assembleia Geral, sempre que (i) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM; e (ii) a alteragdo ndo gere prejuizo ou custo adicional aos Cotistas, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicac¢do aos Cotistas.
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9.7

9.8

Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano,
sendo que o instrumento de mandato devera ser enviado no prazo de até 1 (um) Dia Util
antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

N3o podem votar na Assembleia Geral de Cotistas:

(i) os prestadores de servicos essenciais do Fundo ou os demais prestadores
de servigcos do Fundo;

(ii) os socios, diretores e funcionarios dos prestadores de servigcos essenciais e
dos demais prestadores de servigo do Fundo;

(iii)  partes relacionadas aos prestadores de servicos essenciais e aos demais
prestadores de servico do Fundo ou de seus respectivos sécios, diretores,
empregados ou administradores, conforme a definicdo de partes
relacionadas contida nas normas contabeis que tratam do assunto;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse
no que se refere a matéria em votacao, o qual devera declarar a mesa seu
impedimento para o exercicio do direito de voto previamente ao inicio das
deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas; e

(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens
de sua propriedade.

9.8.1 Nio se aplicam as vedacgdes previstas no item 9.8 acima quando:

9.9

10.

(a)

0s unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas Erro! Fonte de referéncia nao e
ncontrada. a (v) do item 9.8 acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou

da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia
de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica
ou genérica, e arquivada pela Instituicdo Administradora.

As decisoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da sua realizagcdo, exceto se na assembleia geral de cotistas

comparecem 100% (cem por cento) do total de cotas em circulagao.

EVENTOS DE AVALIACAO
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10.1

10.2

10.3

11.

111

11.2

11.3

114

12.

Sem prejuizo das disposi¢des legais aplicaveis, a renuncia da Instituicdo Administradora
e/ou da Gestora, com a ndo assuncdo de suas fungbes por uma nova instituicdo, nos
termos deste Regulamento, se consubstanciam em Eventos de Avaliagdo, podendo
ensejar, entre outras consequéncias, a liquidagao antecipada do Fundo, a ser deliberada
pelos Cotistas em Assembleia Geral, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento.

A Instituicdo Administradora devera, caso ocorra um Evento de Avaliagdo: (i) dar ciéncia,
por escrito através de envio de e-mail, de tal fato ao Cotista ou seus representantes, (ii)
suspender a aquisicdo Direitos Creditdrios; (iii) suspender de imediato, a amortizagdo de
Cotas; e (iv) convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, no prazo
maximo de 10 (dez) dias a contar da data da ocorréncia do respectivo Evento de
Avaliacdo.

Caberd a Instituicdo Administradora e ao Cotista definirem os procedimentos de
liguidacdo do Fundo de forma a preservar os objetivos do Fundo e os interesses e
pretensées do Cotista.

INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

As informacbes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina da
Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os cotistas,
sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo pertinente.

A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, se for o caso,
qualguer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer
Eventos de Liquidagdo, conforme definidos abaixo, a substituicdo do Auditor
Independente, do Custodiante, o rebaixamento da classificagao de risco do Fundo, caso
aplicavel, e qualquer celebracdo de aditamentos aos Documentos do Fundo. Tal
divulgacdo deve ser realizada de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com as
disposicGes da Instrucdo CVM 489 e demais regras especificas que vierem a ser editadas
pela CVM.

O exercicio social do Fundo encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

PUBLICAGOES
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121

12.2

13.

131

13.2

14.

141

14.2

Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento, quando exigidas pela legislagao,
serdo feitas mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de
informacgdes do Fundo ou por meio eletrénico com aviso de recebimento enderecada a
cada Cotista ou através de correio eletronico ou em peridédico de grande circulagdo na
pagina da gestora (“Periddico”).

Dependera de aprovacao prévia da Assembleia Geral a alteragao do Periddico utilizado
para efetuar as publicacdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar
previamente os Cotistas sobre essa alteragdo.

POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias
para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de detentores de Ativos Financeiros de titularidade da Classe de Cotas que
confiram a este o direito de voto.

A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se disponivel em sua pagina
eletrénica: https://www.milenio.capital/.

FORO E SOLUCAO AMIGAVEL

Fica eleito o foro da Comarca da capital do Estado de Sao Paulo, exclusivamente para: (i)
a obtencdo de medidas liminares ou cautelares, previamente a instauracdo do
procedimento arbitral, assim entendido, até a data em que a Cdmara comunicar as Partes
da assinatura do Termo de Independéncia por todos os membros do Tribunal Arbitral,
(i) a execucdo de medidas coercitivas concedidas e/ou decis6es proferidas pelo Tribunal
Arbitral, (iii) a execucdo judicial das obrigacGes previstas neste Regulamento, e (iv)
demais procedimentos judiciais expressamente admitidos na Lei n.2 9.307/96. A
execucdo da sentenca arbitral podera ser requerida a escolha do interessado, na comarca
onde estejam o domicilio ou os bens de qualquer das Partes, ou ainda na Comarca de
S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial aqui
referida ndo serd considerado uma renuncia aos direitos previstos nesta cldusula arbitral
ou a arbitragem como o Unico método de solucdo de controvérsias entre as Partes.

Solugdo Amigavel. Todas a controvérsias entre o Fundo, a Instituicdo Administradora, a
Gestora o Custodiante, o coordenador lider da oferta e o Cotista (“Partes”) que digam
respeito ao presente Regulamento, incluindo sua interpretagao, validade, cumprimento,
exequibilidade, inadimplemento e rescisdo, poderdo ser dirimidas de forma amigavel,
mediante negocia¢des diretas mantidas em boa-fé, por um periodo nao superior a 30
(trinta) dias, contados a partir do recebimento da notificacdo extrajudicial quanto a
existéncia da controvérsia e necessidade da composicdo de interesses; o que nao
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afastard o direito de quaisquer das Partes de tomar as medias cabiveis para promovera
execucdo de obriga¢Oes eventualmente inadimplidas nos termos deste Regulamento.

14.2.1 Independentemente do inicio da fase de solugdo amigavel prevista no
item 14.2 acima, as Partes poderdo submeter eventual controvérsia
imediatamente a arbitragem, nos termos da Lei n? 9.307/96 (“Arbitragem”).

14.2.2 A Arbitragem sera instituida, processada e conduzida de acordo como
Regulamento de Arbitragem do Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de
Comércio Brasil-Canada — CAM-CCBC (“Regulamento de Arbitragem”) vigente a
época da solicitacdo de instauracdo do procedimento arbitral respectivo. A
administracdo, conducdo e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral
caberdo ao Centro de Arbitragem e Media¢cdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada-CAM-CCBC (“Camara”).

14.2.3 Arbitragem serd conduzida em portugués no municipio de Sao Paulo,
Sao Paulo, Brasil, sem prejuizo de as Partes realizarem audiéncias em localidade
diversa mediante acordo mutuo.

14.2.4 A Arbitragem sera conduzida por um Tribunal Arbitral composto por 03
(trés) arbitros, sendo que a parte demandante e a parte demandada indicardo,
cada uma, 01 (um) arbitro, sendo o terceiro arbitro aquele que atuard como o
Presidente do Tribunal Arbitral e serd indicado por consenso pelos 02 (dois) Co
arbitros indicados pelas Partes. O terceiro arbitro devera ter formagao juridica. Na
hipdtese de os arbitros indicados pelos interessados ndo chegarem a um acordo
para a designacdo do terceiro arbitro, este serd indicado pelo Presidente da
Camara.

14.2.5 A sentenca arbitral obrigara as Partes e ndo estara sujeita a qualquer
recurso judicial ou administrativo. A sentencga arbitral determinard que os custos
da arbitragem ou de qualquer procedimento judicial a esta relativo ou desta
decorrente, incluindo honorarios razoaveis dos advogados, peritos e arbitros,
honorarios de sucumbéncia e custas, deverdo ser suportados pela parte vencida
na proporc¢do de sua sucumbéncia. Se ambas as Partes decairem parcialmente de
suas pretensodes, o Tribunal Arbitral devera especificar na sentenca arbitral a forma
e a proporgao de distribuigcdo de tais 6nus entre as Partes.

14.2.6 As Partes acordam que, durante o curso do procedimento arbitral,
deverdo continuar a cumprir com as suas respectivas obrigacdes estabelecidas
neste Regulamento, salvo determinagao expressa do Tribunal Arbitral em sentido
contrdrio.
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14.2.7 Ao procedimento arbitral serdo aplicaveis as disposicdes desta
cldusula, do Regulamento de Arbitragem e da legislacao brasileira.

14.2.8 As Partes concordam expressamente com o contelido e com a
instituicdo de eventual procedimento arbitral requerido por qualquer das Partes
vinculadas a este Regulamento, nos termos do artigo 42, pardgrafo segundo, da
Lei n.2 9.307/96.

14.2.9 Nos termos do Artigo 14 do Regulamento de Arbitragem, o
procedimento arbitral é sigiloso entre as partes que integrarem o procedimento
arbitral. As Partes concordam que a arbitragem deverd ser mantida em
confidencialidade e seus elementos (incluindo, sem limitacdo, as alegacdes das
partes, provas, laudos e outras manifestacGes de terceiros e quaisquer outros
documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral)
somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes que integrarem o
procedimento e aos seus respectivos advogados, exceto se a divulgacao for exigida
para cumprimento das obrigacGes impostas por lei ou por qualquer autoridade
reguladora, bem como determinada em eventuais medidas judiciais. Nos
procedimentos arbitrais em que apenas algumas das Partes estejam envolvidas,
a(s) parte(s) requerente(s) e a(s) parte(s) requerida(s) no referido procedimento
arbitral devem manter o seu dever de confidencialidade e sigilo previsto neste
Artigo, inclusive perante as demais Partes vinculadas a este Regulamento que nado
vierem a integrar qualquer dos polos no referido procedimento arbitral. A
vinculacdo de qualquer das Partes a este Regulamento ndo implica qualquer
direito a obtencdo de informacbes sobre eventuais procedimentos arbitrais aos
quais as Partes ndo sejam parte requerente ou parte requerida.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

2.1

2.1.1.

2.1.2.

2.2,

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS
DO FCC | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE UNICA DE COTAS

Este Anexo Descritivo da Classe Unica de Cotas do FCC | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS disciplina a emissdo da Classe Unica de Cotas do Fundo, a qual se
regera pelo disposto no Regulamento, neste Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice a
este Anexo Descritivo, nos termos abaixo elencados.

A Classe Unica de Cotas é uma classe de cotas constituida sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duragao indeterminado.

A Classe Unica de Cotas destina-se exclusivamente a investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolugcdo CVM n? 30, que estejam aptos a investir nesta
modalidade de fundo de investimento.

Para os fins do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros (Regras e Procedimentos ANBIMA do Cddigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros), a Classe é caracterizada como
“Financeiro — Multicarteira”.

OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, através da
aplicagdo preponderantemente dos recursos da Classe Unica de Cotas em Direitos
Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de
acordo com a Politica de Investimento descrita neste Anexo Descritivo e com os critérios
de composicdo de carteira estabelecidos na legislacdo e na regulamentacdo vigente.

Os Direitos Creditdrios sdo individualmente representados por direitos e titulos
representativos de crédito, com ou sem garantias reais ou pessoais a eles atreladas.

Os Direitos Creditdrios deverdo contar com documentacdo que evidencie e comprove
sua existéncia e validade (“Documentos Comprobatérios”).

Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe Unica de Cotas juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agoes e garantias assegurados
aos seus titulares, por meio de Contratos de Cessédo firmados entre o Fundo e/ou a Classe
Unica de Cotas e os Cedentes, ou, ainda, por meio da subscricdo, no mercado primario,
de valores mobiliarios que se enquadrem na definicdo de Direitos Creditdrios nos termos
deste Anexo Descritivo, ou por meio da aquisi¢cdo de tais valores mobiliarios no mercado
secunddrio, de acordo com os procedimentos de subscricdo ou aquisicdo aplicaveis.
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2.3.

2.4,

2.5.

2.6

2.7.

2.8.

. O Cedente ou devedor dos Direitos Creditérios, conforme o caso, serd responsavel pela
existéncia, certeza, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizagdo dos respectivos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

O Fundo, a Classe Unica de Cotas, a Instituicdo Administradora e a Gestora, bem como
seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou
subsididrias, ndo sdo responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos devedores ou Sacados
dos respectivos Direitos Creditdrios, salvo se, no ambito de suas atribuicdes, tenha agido
com comprovada negligéncia na aquisicdao dos Direitos Creditdrios.

Sem prejuizo do disposto no acima, a Gestora sera a instituicdo responsavel por verificar
e validar o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade
previamente a cada operagdo de aquisicio de Direitos Creditérios pela Classe Unica de
Cotas.

Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades, a Classe Unica de Cotas, este
devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em
Direitos Creditdrios (“Alocacdao Minima de Investimento”).

Observado o disposto no item 2.8 acima, a Classe Unica de Cotas pode aplicar o
remanescente de seu PL, a critério da Gestora, nos ativos previstos no Artigo 44 do Anexo
Normativo Il, da Resolugdo CVM n2 175 (“Outros Ativos”).

Considerando a alocagdo de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio
Liquido em Direitos Creditdrios, a qual a Gestora de forma discricionaria e em melhores
esforgos busca perseguir, os Cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica disposto na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro
de 2023, e suas alteracdes, com a producdo de efeitos completos a partir de 12 de janeiro
de 2024.

2.9. Caso, por qualquer motivo, o percentual minimo mencionado no item 2.10 e as condi¢des

para classificagdo como Entidade de Investimento nao sejam observadas pela Gestora, de
acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e CVM, ndo sera possivel
assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo
Periddica. Exceto em caso de comprovado dolo ou ma-fé, a Gestora, ndo serd
responsabilizada pelo desenquadramento do Fundo como Entidade de Investimento.

2.10. Os dispostos nas cldusulas anteriores ndo se aplicam aos Cotistas sujeitos a regras de

tributagdo especificas, na forma da legislacdo em vigor
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

3.1.

A Classe Unica de Cotas n3o pode realizar operagdes nas quais a Instituicdo
Administradora ou a Gestora atue na condi¢do de contraparte do Fundo, exceto com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

A Classe Unica de Cotas pode realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que
com o objetivo de protecdo patrimonial & Classe Unica de Cotas, desde que nio resulte
em exposicao a risco de capital, nos termos do Artigo 39, inciso XXIV, da Parte Geral da
Resolugdo CVM n2 175.

As aplicacdes na Classe Unica de Cotas ndo contam com garantia da Instituicdo
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
FGC. Além disso, a Classe Unica de Cotas podera realizar aplicacdes que coloquem em
risco parte ou a totalidade de seu Patriménio Liquido. O investidor, antes de adquirir
Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento e,
se houver, no prospecto, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de
seu investimento nas Cotas.

Apds encerrado o Periodo de Investimento, o Fundo iniciard o seu periodo de
desinvestimento, de acordo com a estratégia desenvolvida para cada Direito Creditério
Elegivel, conforme o caso, que venha a ser estipulada pela Gestora, ao seu exclusivo
critério, podendo realizar tais desinvestimentos, independentemente dos percentuais de
alocacdo de recursos estabelecidos no presente Capitulo, nos termos da regulamentagao
aplicavel, e sem a necessidade de prévia aprovacdo do Cotista.

Em qualquer caso, ficam permitidos investimentos apds o Periodo de Investimento nas
hipéteses mencionadas na respectiva definicdo de Periodo de Investimento.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios cuja andlise, aquisicdo e
respectivo Preco de Aquisicdo tenham sido definidos pela Gestora, e que atendam,
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdo, aos seguintes critérios de
elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) recebimento de arquivo eletrénico com a relagdo dos Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pela Classe Unica de Cotas;

(ii) a cessdo deverd estar corretamente formalizada mediante a devida
celebragdo de Contrato de Cessao, sendo admissivel a assinatura por meio

digital; e

(iii) a cessdo do Direito Creditério ndo poderd ampliar a participacdo do Fundo
ou da Classe Unica de Cotas no respectivo grupo de consércio de maneira
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3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

3.1.5.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

que o Fundo ou a Classe Unica de Cotas detenha percentual igual ou maior
a 10% (dez por cento) do nimero maximo de cotas de consorciados ativos
naquele grupo de consdrcios.

O Fundo podera utilizar os recursos disponiveis em seu caixa na aquisicdo de Direitos
Creditdrios Elegiveis, desde que tais recursos somados aos recursos eventualmente
aportados pela Classe Unica de Cotas para tal aquisicdo de ativos ndo exceda os limites
de investimento previstos neste Anexo Descritivo.

Os recursos disponiveis no caixa da Classe Unica de Cotas também poder3o ser aplicados
em Outros Ativos, a critério da Gestora.

A Gestora acompanhara todo o procedimento de oferta e cessao dos Direitos Creditérios
cedidos.

O pagamento dos Direitos Creditdrios sera realizado mediante o pagamento dos valores
correspondentes ao Preco da Aquisicdo, pela Instituicdo Administradora, atuando por
conta e ordem da Classe Unica de Cotas, na respectiva data de aquisicdo.

N3do é admitido o pagamento do Preco de Aquisicdo para pessoas que ndo sejam os
proprios Cedentes dos Direitos Creditorios.

Na hipétese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de
Elegibilidade acima descritos apds sua aquisicdo pela Classe Unica de Cotas, ndo caber3,
por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Instituicdo Administradora, o
Cedente, a Gestora ou o Custodiante, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das partes.

Todas as informagdes que venham a ser encaminhadas pela Gestora a Instituicdo
Administradora ou ao Custodiante, a fim de que estes possam verificar o atendimento
dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, poderdo ser encaminhadas, a
critério da Gestora, por meio de arquivos eletronicos.

Nos termos do Artigo 42, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175, é vedada a
aquisicdo de direitos creditdrios originados ou cedidos pela Instituicdo Administradora,
Gestora, Entidade Registradora, Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas,
salvo nas hipoteses do §12 do referido Artigo 42.

Sem prejuizo da sua Politica de Investimento, a Classe Unica de Cotas podera ter outros
ativos em carteira, além dos descritos acima, tais como participa¢des acionarias, bens
moveis e imdveis em geral, produtos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos
gue ndo os Ativos Financeiros e Qutros Ativos, em decorréncia de eventual execugdo de
garantias atreladas aos Direitos Creditdrios, pelo tempo necessario a alienagdo de tais
bens (“Ativos Recuperados”).

43



4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

5.1.

DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E
MECANISMOS E PROCEDIMENTOS PARA A COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Tendo em vista que a Classe Unica de Cotas pode aplicar em Direitos Creditérios de
naturezas diversas, ndo é possivel os segmentos em que sao originados e a natureza dos
Direitos Creditdrios, nos termos do inciso | do artigo 21 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM n2 175.

Diante da amplitude da Politica de Investimento ora descrita e do potencial diversificacao
de Cedentes, ndo é possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditdrios e as
politicas de concessao de crédito adotadas pelos Cedentes, nos termos do inciso Il do
artigo 21 do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM n2 175

Os Direitos Creditérios poderdo contar com garantias fidejussérias (aval, fianga,
coobrigacdo em cessdo de crédito, dentre outras) e garantias reais (alienacdo fiduciaria
de bens mdveis e imdveis, cessao fiduciadria de direitos, penhor de titulos de crédito,
hipoteca, anticrese, dentre outras). Para excussao das garantias dos Direitos Creditdrios,
guando solicitado pela Gestora, a Instituicdo Administradora contratara, a expensas da
Classe Unica de Cotas, mediante rateio entre os Cotistas, assessores legais
especializados.

A Classe Unica de Cotas adotara, para cada um dos Direitos Creditérios, diferentes
estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditérios vencidos e nao
adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso a caso pela
Gestora, de acordo com a natureza especifica e das condi¢Ges de pagamento dos Direitos
Creditérios que serdo adquiridos pela Classe. Ndo é possivel assegurar que tais
procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas
datas de vencimento, nem de eventuais Direitos Creditdrios que estejam vencidos e ndo
pagos.

Em caso de existéncia de garantias reais ou fidejussorias, fica a Gestora autorizada a
tomar quaisquer providéncias necessarias para excussdo das respectivas garantias.

COTAS DO FUNDO

As Cotas serdo emitidas em classe Unica, ndo havendo qualquer subordinacdo entre as
Cotas. Todas as Cotas correspondem a fragOes ideais do Patrimoénio Liquido. O
Patrimonio Liquido do Fundo serd formado por uma unica classe de Cotas, mas as Cotas
poderdo vir a ser divididas em classes se assim for definido pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral.
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5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

5.2.4.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

A responsabilidade dos Cotistas sera ilimitada, ou seja, ndo sera limitada ao valor das
Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas serdo obrigados a realizar novos
aportes de recursos no Fundo, caso o Patrimonio Liquido seja negativo.

As Cotas terdo direito a voto, taxas e despesas iguais.

As Cotas poderdo ser fraciondrias e serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos
em nome de seus respectivos titulares abertas pelo Custodiante, enquanto prestador do
servico de escrituracdo de cotas do Fundo.

A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, enquanto
prestador do servico de escrituracao de cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome
do respectivo Cotista.

As Cotas ndo poderdo ser objeto de cessdao ou transferéncia, salvo nas hipdteses
permitidas na regulamentacao aplicavel.

As Cotas ter3o valor de RS 1.000,00 (mil reais) cada na aplicac3o inicial, sendo certo que
para fins de cotiza¢do das aplicacGes subsequentes serad considerado o valor da cota de
abertura da data da efetiva disponibilizacdo do recurso ao Fundo.

A aplicacido em Cotas da Classe Unica devera ocorrer em moeda corrente nacional.

Na ocorréncia de um evento de inadimplemento por parte de qualquer Cotista, a
Instituicdo Administradora, em sua discricionariedade, pode tomar quaisquer das
medidas abaixo, individualmente ou em conjunto:

(i) suspender direitos politicos, patrimoniais e econémicos do Cotista
inadimplente enquanto perdurar o inadimplemento, até o limite de suas
cotas inadimplentes;

(i)  deduzir de quaisquer distribuicGes a que o Cotista inadimplente faz ou fard
jus, ou constituir reserva nos valores necessarios para fazer frente ao
pagamento dos valores devidos pelo Cotista inadimplente, incluindo o
pagamento de juros moratérios, ou ainda quaisquer outras despesas
devidas em conformidade com este Regulamento e este Anexo Descritivo;
ou

(i)  tomar medidas judiciais cabiveis para recuperar o valor devido.
Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios incorridos pela Instituicdo

Administradora, Gestora ou pela Classe Unica de Cotas em relagdo a inadimpléncia do
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6.1.

6.2.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.2.4.

6.3.

Cotista deverdo ser suportadas por tal Cotista integralmente, a menos que de outra
forma determinado pela Instituicdo Administradora em sua exclusiva discricionariedade.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE UNICA DE COTAS, DA EMISSAO, DA
DISTRIBUIGAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

A aplicagdo e o resgate de Cotas da Classe Unica podem ser efetuados por débito e
crédito em conta corrente de investimento, transferéncia eletronica disponivel (TED),
por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado
pela Instituicdo Administradora ou, ainda, pelo Sistema de Cotas de Fundos da CETIP,
sendo que as movimentac¢des serdo sempre realizadas em nome dos Cotistas e servindo
o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo.

Emissdo. Cada emissdo de Cotas devera ser, necessariamente, precedida pela
formalizacdo de suplemento a este Regulamento, o qual deverd conter, no minimo, as
seguintes informacdes: (i) quantidade minima e méxima de Cotas a serem emitidas; (ii)
valor da emissdo; (iii) data de emissao; (iv) forma de amortizacdo; e (v) prazo de duracgao
da série.

As Ofertas Restritas das Cotas e de cada nova série de Cotas do Fundo serdo realizadas
em conformidade ao disposto na Resolucdo CVM 160 e, por conseguinte, estardo
automaticamente dispensadas de registro de Distribuicdo junto a CVM, e serdo
realizadas apenas pela Instituicio Administradora e/ou por instituicdo intermediaria
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, a qual deverd, neste caso,
observar as orientagdes da Instituicdo Administradora.

As Ofertas Restritas serdo destinadas apenas a Investidores Profissionais.

Os servicos de Distribuicdo, agenciamento e colocacdo de Cotas do Fundo serdo
prestados pelo coordenador lider da oferta.

As Cotas da Classe Unica de Cotas poderdo ser depositadas para custédia eletrdnica
através do Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3
“Segmento CETIP UTVM” (B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM) e para
integralizacdo primaria no MDA - Moddulo de Distribuicdio de Ativos, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Subscri¢ao e Integralizagdo. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) receberd
exemplar deste Regulamento, (ii) assinard Termo de Adesdo, declarando estar ciente,
dentre outras informagdes: (a) das disposicdes contidas neste Regulamento, no seu Anexo
Descritivo e respectivos Apéndices, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento, e as taxa de administracdo, gestdo e de performance eventualmente
cobradas; (b) da assuncdo de responsabilidade ilimitada; (b) dos riscos inerentes ao
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6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

investimento na Classe Unica de Cotas e no Fundo, conforme descritos neste
Regulamento; (c) do fato de a Oferta Restrita ndo ter sido registrada na CVM, e que
portanto, as Cotas ofertadas estdo sujeitas as restricdes de negociacao previstas na
Resolugdo CVM 160, se aplicaveis; e (d) da possibilidade de perdas decorrentes das
caracteristicas dos Ativos integrantes e/ou que venham a integrar a carteira da Classe
Unica de Cotas; e (iii) assinara a Declaracdo de Condicdo de Investidor Profissional.

O termo de responsabilidade ilimitada serd exigido somente para novos cotistas que
ingressarem ao fundo apds sua adaptacdao a Resolugdo CVM n? 175, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE.

Em cada ato de subscri¢do de Cotas da Classe Unica de Cotas, o subscritor assinara o
Boletim de Subscricdo, que sera assinado pela Instituicdo Administradora. O subscritor
podera solicitar a Instituicdo Administradora a assinatura de recibo de integralizacao,
recibo este que serd assinado pela Instituicdo Administradora.

A qualidade de Cotista caracterizar-se-a (i) pela valida¢do da Instituicdo Administradora
de toda a documentacgdo cadastral do Cotista em conjunto com o Termo de Adesdo e o
Boletim de Subscri¢do devidamente assinados e (ii) pela abertura de conta de depdsito
em nome do Cotista.

O extrato da conta de depdsito, emitido pelo agente escriturador das Cotas, ou extrato
de depdsito disponivel pela B3, serdo os documentos habeis para comprovar: (a) a
obrigacdo da Instituicdo Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricoes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (b) a
propriedade do niumero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

O prazo maximo para subscricdo das Cotas constitutivas do patriménio inicial da Classe
Unica de Cotas e das novas Distribuicdes de Cotas é de 180 (cento e oitenta) dias,
contados da data de inicio da respectiva Distribuicao.

As Cotas serdo integralizadas a vista, pelo seu Preco de Integralizacao.

A integralizacdo das Cotas da Classe Unica de Cotas sera efetuada (i) por meio de
sistema administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de transferéncia
eletrdnica disponivel — TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe Unica
de Cotas a ser indicada pela Instituicdo Administradora; ou (iii) por outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela Instituicdo
Administradora, conforme previsto em cada Boletim de Subscrigao.

A aplicacdo de recursos na Classe Unica de Cotas somente sera considerada realizada

na data do recebimento efetivo da solicitagdo, o qual deverd ocorrer até as 15:00
(quinze) horas. A solicitagcdo de aplicagdo realizada apds as 15:00 (quinze) horas sera
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6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

6.13.

6.14.

considerada, automaticamente, como solicitada no 12 (primeiro) Dia Util subsequente
ao do pedido.

Amortizag3o. A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe Unica de Cotas ao Cotista
sera feita exclusivamente mediante a amortizacdo de suas Cotas ou na liquidacdo,
observado o disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo, e mediante comunicagao
prévia da Gestora, via correio eletrénico, a Instituicdo Administradora acerca desta
necessidade, com prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, ou no maior prazo
de antecedéncia possivel, com as informag¢des minimas necessarias, tais como, valor total,
data base e data de liquidacdo, a critério da Instituicdo Administradora, para
operacionalizacdo dos pagamentos.

Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que devera ser amortizado
cumulativamente o valor inicialmente investido — o principal - e, a rentabilidade
acumulada de cada Cota no respectivo periodo.

As distribuicdes a titulo de amortizacdo de Cotas ocorrerdo mediante pagamento
uniforme a todos os cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo do numero
de Cotas emitidas.

Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional,
(i) por meio da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) por meio de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

A Instituicdo Administradora podera interromper qualquer procedimento de amortizacdo
na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo. Nesta hipdtese, a Instituicdo Administradora (i)
interrompera os procedimentos de amortizagao; e (ii) convocard uma Assembleia Geral
para que se discuta e delibere sobre a ocorréncia e os procedimentos.

Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo cair em dia que ndo seja Dia
Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido
do Fundo pelo nimero de Cotas integralizadas no comeco de cada dia, observadas as
normas contabeis aplicdveis ao Fundo e a Classe Unica de Cotas, e as disposi¢des do
presente Regulamento e Anexo Descritivo. Assim, a Classe Unica de Cotas tera o valor de
suas Cotas calculadas diariamente, na abertura do dia.

METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA DE COTAS E DAS COTAS
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7.1.

7.2.

7.3.

7.3.1.

7.4.

7.5.

Os ativos da Classe Unica de Cotas terdo seu valor calculado todo dia util, mediante a
utilizacdo de metodologia de apuracao do seu valor de mercado, em conformidade com
o manual de marcacdo a mercado adotado pela Instituicdo Administradora,
disponibilizado em seu website, por meio do seguinte link: www.brltrust.com.br. .

Na hipétese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos Creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da
Classe Unica de Cotas, esses passardo a ser avaliados conforme os precos praticados em
mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos, levando
em consideracdo volume, coobrigacdo e prazo. A forma de avaliagdo dos Direitos
Creditérios devera ser informada pela Instituicdo Administradora.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditdrios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica de Cotas, estes
serdo mensurados a valor justo e terdo seu valor calculado, todo dia dutil, pelos
respectivos Precos de Aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, apurados
conforme as respectivas taxas de aquisicdo, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo. O valor
de vencimento dos Direitos Creditdrios poderd ser revisado periodicamente para refletir
eventuais valorizagOes, correcdes e ajustes que venham a sofrer, de forma que as
respectivas taxas de valorizacdo dos Direitos Creditérios sejam ajustadas para refletir tais
valorizagGes, correcles e ajustes.

A classificacdo das operacées com Direitos Creditérios, para efeitos contdbeis, bem como
calculo de provisao para perdas, seguira o disposto na Instrugdo CVM 489.

Os Outros Ativos integrantes da carteira da Classe serdo marcados a mercado, nos termos
da legislacdo em vigor e com observancia dos procedimentos definidos pela Instituicdao
Administradora em seu Manual de Marcacdo a Mercado e previstos neste Anexo
Descritivo. A valorizagdo dos Outros Ativos, publicos ou privados, que compdem a carteira
da Classe sera efetuada com base nas cotagGes obtidas nos mercados organizados em que
o ativo seja negociado, de acordo com as regras do BACEN e da CVM.

As perdas reconhecidas e as provisoes realizadas com os Outros Ativos serdo registradas
no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos na Instrucao
CVM n.© 489, de 14 de janeiro de 2011, bem como processos registrados no Manual de
Provisionamento da Instituicdo Administradora e demais regras aplicaveis. O valor
ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova
base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisicao,
acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita no resultado do periodo.

49


http://www.brltrust.com.br/

7.6.

7.6.1.

7.6.2.

8.1.

8.2.

8.3.

9.1.

As Cotas terdo seu valor calculado todo dia util, conforme a distribui¢cdo dos rendimentos
da carteira da Classe Unica de Cotas abaixo descrita.

O valor unitario das Cotas serd equivalente ao resultado da divisdo do Patriménio Liquido
pelo numero total de Cotas emitidas, subscritas e integralizadas.

N3o serd calculada pela Instituicdo Administradora e incorporada ao valor unitdrio das
Cotas a eventual valorizacdo dos bens médveis e imdveis que venham a integrar o
Patriménio Liquido da Classe Unica de Cotas.

DA RESERVA DE CAIXA

A Gestora constituird, desde a data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, uma
Reserva de Caixa no montante equivalente a, no minimo, R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais), a contar de cada Data de Verificagdo, mediante ordem encaminhada a Instituicdo
Administradora.

Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patrimdnio da Classe de Cotas Unica e
constituirdo uma provisdo para garantir o pagamento das despesas e encargos da Classe
de Cotas Unicas descritos no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

Os recursos da Reserva de Caixa serdo alocados exclusivamente para aquisicdo de Ativos
Financeiros da Classe de Cotas Unica.

ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

A partir da Data de Emissdo e até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a
manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Instituicdo
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos Ativos integrantes da carteira da Classe,
na seguinte ordem:

(i) pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo e da Classe,
devidos nos termos do Regulamento, deste Anexo Descritivo e da
legislagdo aplicavel;

(ii)  constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa e de reserva de
pagamento relacionada a manutencao, liquidagado e extingao do Fundo e
da Classe, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas

atividades;

(iii) amortizacdo das Cotas, conforme solicitacdo da Gestora e aprovacdo pela
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Instituicdo Administradora, de acordo com o disposto neste Anexo
Descritivo;

(iv) pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis, em
moeda corrente nacional, observado o disposto neste Anexo Descritivo; e

(v) aquisicdo de Outros Ativos/Ativos Financeiros.

9.2. No curso ordindrio do Fundo e da Casse, observada a ordem de aplicacdo de recursos
definida no item acima e a politica de investimento constante de deste Anexo Descritivo,
o Custodiante devera segregar na contabilidade do Fundo e da Classe, e manter a Reserva
de Caixa.

10. APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS

10.1. A Classe Unica de Cotas podera sofrer perdas em razdo da aplicacdo de seus recursos
na forma de sua politica de investimentos, havendo a possibilidade de perda total do
capital investido pelo Cotista e ocorréncia de patriménio negativo da Classe Unica de
Cotas, hipdétese em que o Cotista serd convocado pela Instituicdo Administradora para
realizar aportes adicionais de recursos na Classe Unica de Cotas para pagamento de
suas despesas e encargos ordinarios.

10.2. Caso o Patriménio Liquido da Classe Unica de Cotas seja negativo ou a Classe Unica de
Cotas ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adog¢do e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios Elegiveis e dos Outros Ativos de
titularidade da Classe Unica de Cotas e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas
da Classe Unica de Cotas, o Cotista, em Assembleia Geral, podera aprovar o aporte de
recursos a Classe Unica de Cotas, por meio da integralizacdo de Série Especifica de
Cotas, a ser realizada pelo Cotista, na proporg¢do de suas Cotas, para assegurar, se for o
caso, a adogdo e manutencdo dos procedimentos referidos neste Anexo Descritivo.

10.3. Todos os custos e despesas referidos neste capitulo do Anexo Descritivo serdo de inteira
responsabilidade da Classe Unica de Cotas e do Cotista, ndo estando a Instituicdo
Administradora, a Gestora, os Cedentes e/ou quaisquer de suas respectivas afiliadas,
em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores
relacionados aos procedimentos referidos neste capitulo.

10.4. A realizagdo de despesas ou a assungao de obrigagcGes, por conta e ordem da Classe
Unica de Cotas, nos termos deste capitulo, deverd ser previamente aprovada pelo
Cotista em Assembleia Especial prevista neste Anexo Descritivo. Caso a realizacao das
referidas despesas ou a assungao de obrigagGes seja aprovada, o Cotista devera definir
na referida Assembleia Especial, conforme o caso, o cronograma de integralizagdo da
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10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

11.

11.1.

11.2.

Série Especifica, as quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos
termos definidos na referida Assembleia Especial, sendo vedada qualquer forma de
compensagao.

A Classe Unica de Cotas reembolsara os valores adiantados pelo Cotista, se possivel,
guando da amortiza¢do e/ou resgate da Série Especifica, por meio dos procedimentos
definidos neste Anexo Descritivo.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Instituicdo
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
capitulo e da assungao, pelo Cotista, do compromisso de prover os recursos necessarios
ao pagamento de verba de sucumbéncia que a Classe Unica de Cotas venha a ser
eventualmente condenada.

A Instituicdo Administradora, a Gestora, os Cedentes e/ou qualquer de suas afiliadas,
bem como seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, pela Classe Unica
de Cotas e pelo Cotista em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias
e prerrogativas, caso o Cotista ndo aporte os recursos suficientes para tanto na forma
deste capitulo.

Todos os pagamentos devidos pelo Cotista a Classe Unica de Cotas, nos termos deste
capitulo, deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados
de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre os pagamentos intermedidrios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe Unica de Cotas
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obriga¢des, nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

EVENTOS DE LIQUIDAGCAO DA CLASSE

Sem prejuizo do disposto na regulamenta¢do aplicivel, o Fundo serd liquidado nas
hipdteses previstas no Regulamento ou, ainda, caso os Cotistas assim deliberem em
Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

Observado o item Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. acima, sdo considerados e

ventos que ensejam a liquidacdo antecipada da Classe Unica de Cotas (“Eventos de
Liquidagdo”):
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11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

(i) aprovacdo da liquidagdo do Fundo ou da Classe Unica de Cotas pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral ou Especial especialmente
convocada para tal fim;

(i)  determinacdo da CVM pela liquidacgdo do Fundo, em caso de
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar;

(iii)  renuncia da Instituicdo Administradora e/ou da Gestora sem sua devida
substituicdo por outras instituicdes nos prazos previstos neste Regulamento
e na regulamentacao aplicavel; e

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Instituicdo Administradora devera (i) notificar os Cotistas, (ii)
suspender imediatamente o pagamento de amortizagdes ou resgates e 0s
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditdrios; e (iii) dar inicio aos procedimentos
de liquidacdo antecipada da Classe Unica de Cotas.

Na hipétese de liquidacdo da Classe por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre os Cotistas, na
proporgao das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido
na Assembleia Geral de Cotistas em questao.

A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidagdo da
Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(i) o plano de liquidagdo, a ser elaborado, conjuntamente, pela Instituicdo
Administradora e pela Gestora, de acordo com os procedimentos e demais
regras previstas no Regulamento e nas disposi¢cdes legais e regulatdrias
aplicaveis, observado que de tal plano de liquidacdo deve constar uma
estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas,
se for o caso, e de um cronograma de pagamentos;

(ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigagées dos Cotistas que
nado puderam ser contatados quando da convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas; e

(iii) possibilidade, ou ndo, de novas subscricdes de Cotas.

own
I

Exceto na hipdtese da alinea da cldusula 11.1 acima, caso em que a propria
Assembleia Geral devera deliberar sobre as medidas previstas nesta clausula, verificado
um Evento de Liquidacdo, a Instituicdo Administradora devera convocar imediatamente
Assembleia Geral para que os titulares das Cotas deliberem sobre as medidas que serdo

adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo
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11.7.

11.8.

11.9.

assegurado o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo da
Assembleia Geral favoravel a interrupgao dos procedimentos acima referidos.

Apds o pagamento das despesas e encargos da Classe Unica de Cotas, serd pago aos
titulares de Cotas, se o Patrimoénio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme este
Anexo Descritivo, em vigor na prépria data de liquidacdo, proporcionalmente ao valor
das Cotas.

Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditdrios pelo valor apurado,
desde que assim deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim.

Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe Unica de Cotas, a Instituicdo
Administradora poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de
titularidade da Classe Unica de Cotas, pelo respectivo valor apurado, acrescido de todos
os custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extin¢do da Classe Unica de Cotas,
devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate das Cotas.

11.10.A liquidagdo da Classe Unica de Cotas sera realizada pela Instituicdo Administradora,

observando as disposicGes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia
Geral.
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ANEXO | — DEFINIGOES

Este Anexo | é parte integrante do Regulamento do FCC | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

Afiliadas: A(s) pessoa(s), (i) direta ou indiretamente, controlada(s) pela respectiva
pessoa, (ii) direta ou indiretamente, controladora(s) da respectiva pessoa, e/ou (iii)
sociedade(s) que sejam controladas pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da
respectiva pessoa;

Agente: Qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de servigos,
preposto ou mandatdrio de qualquer Pessoa que tenha sido expressamente

autorizado a atuar em nome da referida Pessoa;

Agente de Cobranca: terceiro contratado pela Instituicdo Administradora, em nome do

Fundo, para a prestacdo de servicos de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos,
0s quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora ou dos
demais prestadores de servicos do Fundo;

Alocacdo Minima de Investimento: tem o significado que lhe é atribuido no item 2.8

do Anexo Descritivo;

Anexo Descritivo: Anexo descritivo da Classe Unica de Cotas ao Regulamento;

ANBIMA: significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

Assembleia Geral: significa a assembleia geral de Cotistas;

Apéndice: o apéndice a cada Anexo Descritivo contendo as caracteristicas de cada
Subclasse de Cotas;

Ativos Financeiros ou Outros Ativos: os ativos passiveis de aquisicdo pela respectiva

Classe de Cotas que ndo sejam Direitos Creditdrios elegiveis: (i) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional ou do BACEN; (ii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados no inciso (i) acima; ou (iii) cotas de fundos de investimento de renda fixa
ou de fundo de investimento referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria, cujas politicas
de investimento admitam a alocagdo de recursos exclusivamente nos ativos identificados
no inciso (i) acima, bem como cujas politicas de investimento apenas admitam a
realizacdo de operagdes com derivativos para protecado das posi¢cdes detidas a vista, até
o limite destas, sendo certo que os investimentos em todos os ativos mencionados nesta
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10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

definicdo deverdo ser realizados com e/ou emitidos por Instituicbes Financeiras
Autorizadas;

Ativos Recuperados: significam os ativos que poderdo, eventualmente, integrar a
carteira do Fundo, de forma passiva, em decorréncia dos processos de recuperacao
dos Direitos Creditérios elegiveis inadimplidos, nos termos do item 3.5 do Anexo
Descritivo;

Auditor Independente: significa a empresa de auditoria independente contratada pelo

Fundo, devidamente autorizada pela CVM, responsavel pela prestacdo dos servicos de
auditoria independente do Fundo;

B3: B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, instituicdo devidamente autorizada pelo Banco
Central do Brasil para a prestacdo de servicos de depositario eletrénico de ativos
escriturais e liquidacao financeira, com sede no municipio de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Praca Antonio Prado, n.2 48, Centro, CEP 01010-901;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Boletim de Subscri¢cdo: O documento que formaliza a subscricdo de Cotas de emissdo do

Fundo pelo Cotista;
Cedentes: tem o seu significado atribuido no item 2.2. do Anexo Descritivo;

Classe: as classes de Cotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo, cujas caracteristicas
estardo descritas nos respectivos Anexos Descritivos;

Classe Unica de Cotas: as Cotas pertencentes a emissdo de Cotas do Fundo, cujas

caracteristicas estdo descritas no Anexo Descritivo e no Apéndice;

CMN: o Conselho Monetario Nacional;

CNPJ: o0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

Cddigo ANBIMA: significa o “Cdodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para

Administracdao e Gestdo de Recursos de Terceiros”;

Consultor Especializado: a consultoria especializada que poderd ser contratada pela

Gestora, em nome do Fundo, para realizar atividades relacionadas a andlise, selegao,
aquisicdo e substituicdo dos direitos creditérios que compordo a carteira de direitos
creditério;
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Contrato _de Cessdo: significa, indistintamente, o instrumento que formaliza a

transferéncia do respectivo Direito Creditdrio para o Fundo e/ou a Classe, podendo ser
um contrato de cessdo e seu termo de cessdao, com ou sem coobrigacdo, sendo em todo
firmado entre o Fundo e um ou mais Cedentes

Cotas: significa as cotas de classe Unica de emissao do Fundo;

Cotista: significa o titular de Cotas do Fundo;

Critérios de Elegibilidade: tem o seu significado atribuido na cldusula Erro! Fonte de r

eferéncia nao encontrada. do Anexo Descritivo;

Custodiante: significa a BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira com sede na Rua Alves Guimardes, n? 1212, Pinheiros, na cidade
de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ sob o n®
13.486.793/0001-42;

CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data de Aplicacdo Inicial: significa a data da realizacdo da primeira aplicacdo em Cotas

do Fundo;

Data de Aquisicdo: a data em que o Fundo efetua o pagamento pela aquisi¢cdo de Direitos

Creditdrios Elegiveis a cada Cedente, em moeda corrente nacional, nos termos do
respectivo instrumento de cessdo de Direitos Creditdrios;

Data de Emissao: cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizagdo

das Cotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelos investidores a disposicdo
do Fundo e/ou sua Classe, nos termos do Regulamento, a qual deverd ser,
necessariamente, um Dia Util;

Data de Verificacdo: significa a verificacdo mensal, realizada pela Gestora, para fins de

apuragdo dos valores a serem amortizados aos Cotistas.

Dia Util: segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito nacional ou dias em que, por
qualguer motivo, ndo houver expediente bancdrio ou ndo funcionar o mercado
financeiro na praca de sede da Administradora/Custodiante, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, ou, para os casos de obrigacdes
pecuniarias cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que
serdo considerados Dias Uteis todos os dias exceto feriado nacional, sébado ou domingo
ou data em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na B3;
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42,

43,

Direitos Creditdrios: significam os direitos creditdrios, decorrentes de cotas de

consércios, excluidas ou ndo dos consércios, detidas contra os Sacados, cujos Cedentes
tenham deixado de cumprir com as obrigacdes financeiras ali previstas, tornando- se
inadimplentes, ou tenham manifestado formalmente a sua desisténcia;

Direitos Creditérios Elegiveis: sdo os Direitos Creditdrios que atendam, na Data de

Aquisicao, aos Critérios de Elegibilidade;
Distribuicdo: significa cada distribuicdo de Cotas do Fundo, aprovada pela Gestora, sendo
cada distribuicdo sujeita aos ritos e procedimentos de protocolo definidos na

regulamentacdo especifica para a modalidade de distribuicao;

Documentos Comprobatdrios: sdo os documentos que evidenciam os Direitos

Creditérios cedidos ao Fundo, podendo ser (i) emitidos em suporte analdgico; (ii)
emitidos a partir de caracteres criados em computador ou em meio técnico equivalente
e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes
como valido; ou (iii) digitalizados e certificados os termos constantes em lei e
regulamentacado especifica;

Documentos do Fundo: significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, os

Contratos de Cessdo, o contrato de gestdo e o contrato de custddia;

Documentos da Securitizagdo: sdo conjunta ou isoladamente: (i) o Regulamento; e (ii)

o(s) instrumentos(s) de cessdo de Direitos Creditorios;

Entidade de Investimento: o Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora na

estruturacdo, tendo em vista a discricionaridade da Gestora para tomar as decisdes
relacionadas a composicdo da carteira do Fundo, na forma do disposto na Resolugdo
CMN n°5.111 de 21 de dezembro de 2023.

Entidade Registradora: significam as entidades criadas pela Resolucdo n2 264 do BACEN,

de 25 de novembro de 2022, contratadas pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servigos de registro dos direitos creditdrios que sejam passiveis de registro;

Eventos de Avaliacdo: as consequéncias decorrentes da renuncia da Instituicdo

Administradora e/ou da Gestora, em ndo ocorrendo a assungdo de suas fungbes por uma
nova instituicao, nos termos deste Regulamento;

Eventos de Liquidagdo: tem o seu significado atribuido na clausula Erro! Fonte de r

eferéncia ndo encontrada. do Anexo Descritivo;

FGC: o Fundo Garantidor de Crédito;
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44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

Fundo: O FCC | Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

Gestora: tem o seu significado atribuido na clausula 3.12 do Regulamento;

Instituicdo Administradora: tem o seu significado atribuido na clausula 3.1 do

Regulamento;

InstituicGes Financeiras Autorizadas: as instituicGes financeiras que sejam classificadas

no minimo, com o rating “AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch Ratings,
Moody’s Ratings e Standard & Poor’s;

Instrucao CVM n2 489: a Instrucao CVM n?2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, a qual dispde sobre a elaboracao e divulgacdo das demonstragées financeiras

dos fundos de investimento em direitos creditérios - FIDC e dos fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios - FIC-FIDC;

Maioria Absoluta: cotistas representando 50% (cinquenta por cento) da totalidade das

Cotas emitidas e subscritas mais 1 (uma) Cota, sendo certo que no caso de numero impar
de Cotas, a maioria serd o primeiro nimero inteiro apds a metade mais 1 (uma) Cota;

Resolucdao CVM n? 30: a Resolucdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

Resolucdao CVM n2 160: a Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicao primaria ou secunddria de

valores mobilidrios e a negociacdo dos valores mobilidrios ofertados nos mercados
regulamentados;

Resolucdo CVM n2 175: a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagdo de

informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para
os fundos;

Investidores Profissionais: sdo os investidores assim entendidos como aqueles que se

enquadrem no conceito estabelecido no artigo 112 da Resolucao CVM 30;
Oferta Restrita: a oferta das Cotas da Classe, a ser realizada sob o rito de registro
automatico, ou com dispensa de registro, conforme aplicavel, em conformidade ao

disposto na Resolu¢do CVM n? 160;

Outros Ativos: tem o seu significado atribuido no item 2.9 do Anexo Descritivo;
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56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

Parte Geral do Regulamento: a parte geral do regulamento que ndo os Anexos

Descritivos e os Apéndices;

PL ou Patrimodnio Liquido: significa o valor do patrimoénio liquido do Fundo

correspondente ao valor em reais resultante da diferenca entre o total de Ativos do
Fundo e o valor total do passivo exigivel do Fundo;

Periodo de Investimento: o periodo de 3 (trés) anos contados da data da primeira

integralizacdo de Cotas do Fundo. Sem prejuizo do acima previsto, apds o
encerramento do Periodo de Investimento, o Fundo podera realizar investimentos
exclusivamente para, na forma deste Regulamento e instrumentos relacionados:
(i) viabilizar a recuperacdo e/ou liquidez dos ativos ja integrantes da carteira do
Fundo; e/ou (ii) cumprir com obriga¢Bes que ja tenham sido previamente assumidas
pelo Fundo, representado pela Gestora, e aprovadas pela Administradora, nos
termos deste Regulamento;

Pessoas: significam as pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao
personificados, de direito publico ou privado, incluindo (i) qualquer entidade da
administracdo publica, federal, estadual ou municipal, direta ou indireta; (ii)
qgualquer modalidade de condominio; e (iii) qualquer universalidade de direitos;

Politica de Investimento: significa a politica de investimento do Fundo descrita no Anexo

Descritivo;

Preco de Aquisicdao: o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, pago pela

Classe a cada Cedente, em moeda corrente nacional, conforme definido e aprovado pela
Gestora e estabelecido em cada instrumento de cessdo dos Direitos Creditdrios;

Preco de Integralizacdo: o preco de integralizagdo de cada Cota que, no ato da primeira

integralizacdo de Cotas do Fundo, serd correspondente ao Pre¢o de Emissdo e, nas
demais integralizagGes, sera o valor da Cota no dia da efetiva disponibilizacdo de
recursos;

Regulamento: o regulamento do Fundo;

Resolucdo CMN 4.661: a Resolugdo do CMN n2 4.661, de 25 de maio de 2018;

Sacados(s): a pessoa juridica de direito privado ou publico contra a qual a Cedente detém
Direitos Creditdrios;

Série Especifica: Série adicional de Cotas e a ser emitida pela Classe Unica de Cotas, nos

termos do item 12.1 do Anexo Descritivo;

60



67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

Solicitacdo de Resgate: tem o seu significado atribuido na cldusula Erro! Fonte de r

eferéncia nao encontrada. do Anexo Descritivo;

Taxa de Administracdo: a remuneracdo devida a Instituicdo Administradora e aos

prestadores dos servigos por ela contratados e que ndo constituam encargos do Fundo,
nos termos de cada Anexo Descritivo;

Taxa de Gestdo: a remuneracdo devida a Gestora e aos prestadores dos servicos por ela

contratados e que ndo constituam encargos do Fundo, nos termos de cada Anexo
Descritivo;

Taxa Maxima de Custddia: a remuneracdo paga pelo Fundo ao Custodiante pela

prestacdo dos servicos de custddia, nos termos do Anexo Descritivo.

Taxa Madaxima de Distribuicdo: remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos

distribuidores de Cotas contratados, nos termos do Anexo Descritivo.

TED: Transferéncia Eletrénica Disponivel;

Termo de Adesdo: o termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado pelo Cotista,

evidenciando sua adesdo aos termos deste Regulamento; e

Termo de Cessdo: é o documento pelo qual se formaliza a cessdao dos Direitos Creditérios

adquiridos pelo Fundo, na forma prevista no anexo do respectivo Contrato de Cessao.
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ANEXO Il

METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR

AMOSTRAGEM

Na hipétese de aquisi¢des de Direitos Creditdrios que venham a ser realizadas, a verificagao
do lastro dos Direitos Creditdrios Elegiveis sera realizada pela Gestora, diretamente ou por
intermédio de empresa contratada para essa finalidade, de acordo com uma amostragem
definida pela Gestora, com base nos parametros gerais abaixo descritos:

A. Obtencdo da base de dados analitica dos Direitos Creditdrios Elegiveis do Fundo ou
da Classe para uma determinada data-base, para extracdo de uma amostra de itens
a serem analisados. O tamanho da amostra é definido por meio da aplicacdo da

seguinte fdrmula matemadtica:

A = Min[N; 100 * Ln(N)]

Onde:

A: Tamanho da Amostra na data-base Ln: Fun¢do logaritimica na base

N: Populagdo Total

B. Obtencdo da carteira sintética do Fundo ou da Classe para a mesma data-base
escolhida para o item A acima, contendo, inclusive, o valor contabil atualizado dos
Direitos Creditérios Elegiveis para fins de confronto dos valores informados no

arquivo mencionado no item A acima.

C. Verificacdo da manutencdo dos documentos relacionados aos Direitos Creditérios
Elegiveis de titularidade do Fundo ou da Classe para a Amostra “A”, atentando para
a sua aplicabilidade.
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